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Mercantil de

Barcelona, a 29 de Abril de 2016

Muy Sefiores Nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo
Bursétil y para su puesta a disposicion del puablico, remitimos el informe anual de
cierre del ejercicio 2015 de AB-BIOTICS, S.A.

INDICE:

1. Carta al accionista

2. Informe de auditoria y cuentas anuales de 2015.

3. Andlisis de los estados financieros de 2015 y grado de cumplimiento de las
previsiones:
a) Analisis de la Cuenta de Resultados
b) Anélisis del Balance de Situacién

4. Anadlisis de la Actividad

5. Indicadores de Gestion de Negocio

AB-BIOTICS, S.A.

Sergi Audivert Brugué Miquel Angel Bonachera Sierra
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Mercantil de B:

CARTA AL ACCIONISTA

Barcelona, 29 de abril de 2016

La compania ha
suscrito 27 nuevos
acuerdos de licencia e
iniciado procesos
regulatorios que
involucran a mds de 50
paises.

Apreciado accionista:

Como cada afo por estas fechas me complace presentaros el Informe Anual sobre el
resultado de nuestra gestion durante 2015, un ejercicio en el que AB-Biotics ha
continuado organizando sus procesos para dar respuesta a las obligaciones contractuales
y permitir la generacién de ingresos mediante los contratos firmados.

Durante el ejercicio 2015 la compaiiia ha suscrito 27 nuevos acuerdos de licencia que,
junto a los firmados en afos anteriores, han permitido tener presencia en un total de 29
paises y obtener una positiva evolucidn del negocio respecto al ejercicio anterior.
Asimismo, se han iniciado procesos regulatorios que involucran a mas de 50 paises y a
practicamente todos los productos del pipeline, obteniendo permisos de
comercializacion para unos 40 de ellos.

Las ventas del area de Ingredientes Funcionales han sido mas del doble de las obtenidas
en el ejercicio anterior, contribuyendo con ello esta area en mayor medida al incremento
de los ingresos totales de este ejercicio.

La division de Genética también ha visto incrementa su facturacién, diversificando en el
2015 la oferta de productos: esta division ha puesto en marcha la comercializacidon de un
nuevo test genético innovador en el dmbito de la Ginecologia y Obstetricia.

La evolucién favorable de la Compaiiia durante el 2015 ha permitido que el total de
ingresos se incrementase un 42% respecto al afio anterior, alcanzando los 4.794 miles de
euros, como consecuencia de la puesta en fase comercial de nuevos productos, de los
nuevos contratos de licencia y de la distribucién en exclusiva con empresas de
reconocido prestigio en el sector, asi como fruto de la expansidn internacional de los
mismos.

Los hitos alcanzados en 2015 confirman la transformacion de la compaiiia de una
start-up biotecnoldgica a una firma capaz de comercializar de forma sostenible sus
productos innovadores.

AB-Biotics afronta el 2016 con el objetivo de seguir incrementando el nimero de los
acuerdos de desarrollo y comercializacion de los productos licenciados, asi como mostrar

a sus inversores la constante mejora de los parametros de gestién y resultados.

Una vez mas, gracias a todos nuestros accionistas por la confianza depositada.

Barcelona, 29 de Abril de 2016.
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AB-Biotics, S.A.

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Informe de Gestién
Ejercicio 2015

{(Junto con el Informe de
Auditorfa Independiente)



KPMG Auditores S.L.
Edifici Séquia

Seéquia, 11

17001 Girona

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
AB-BIOTICS, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de AB-BIOTICS, S.A. (la “Sociedad”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de AB-
BIOTICS, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estin libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaficla de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
rasponsebilided limitada y firms miembro de la red n°.50702, y en el Ragistro de Sociadadss da! Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliades 8 KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n®.10

International Cooperative {(*KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec, 8, H. M -188 007,

socledad suiza Inscrip. 9
N.IF. B-78510153




Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AB-BIOTICS, S.A. a 31 de diciembre
de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

25 de abril de 2016




AB-BIOTICS, S.A.

Cuentas Anuales
e Informe de Gestion del ejercicio

31 de diciembre de 2015

{Junto con el Informe de Auditoria)




AB-BIOTICS, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en euros)

Activo Nota

Inmovilizado intangible Nota 5

Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Nota 6

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10

¢ Instrumentos de patrimonio
/ Créditos a empresas Nota 12
Inversiones financieras a largo plazo Nota 12

Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido Nota 20

Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros creditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 12
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12
Créditos a empresas
| Yalores representativos de deuda
tros aciios financieros
iddificaciones a corto plazo
iYo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14
esorerla

Total activos no corrientes
Existencias Nota 13
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12

Total activos corrientes

4

Vi

_— G

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

2015 2014
6.718.465 4.232.961
6.264.015 3.795.486
452.678 429.674
1.772 7.801
395.441 434.559
395.441 434.559
6.000 262.961
6.000 11.938
- 251.023
338.052 1.917.900
70.000 87.500
101.282 1.660.770
143.085 143.065
23.705 26.565
3.293.988 3.326.841
10.751.946 10.175.222
318.459 323.814
100.644 71.132
217.815 252.682
1.979.654 1.749.301
1.164.129 1.294.443
40.141 79.086
124174 10.620
651.210 365.152
11.860 36.072
5515 36.072
6.345 -
36.129 708.696
24,895 65.399
9.234 9.234
2.000 634.063
104.359 88.042
604.536 1.038.224
604.5636 1.038.224
3.054.997 3.944.149
13.806.943 14.119.371




AB-BIOTICS, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
{Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
1 Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

/ Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

(84

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 15

Nota 16

Nota 18

Nota 20

Nota 18

Nota 18

2015 2014
6.824.382 8.323.768
479.809 479.809
14.351.569 14.340.297
4.394 4.394
25.781 25.781
{1.276.093) (1.003.486)
(5.623.027) (3.988.232)
(1.238.041) (1.5634.795)
300.595 351.580
7.124.977 8.675.348
3.591.128 3.584.166
735.922 1.060.800
- 12.939
2.855.206 2.510.427
100.199 117.193
3.691.327 3.701.359
1.002.643 817.691
450.622 381.201
12.887 21.355
539.134 415.135
1.975.930 891.173
223.174 101.264
1.5642.286 539.608
= 457
137.970 191.957
72.500 57.887
12.066 33.800
2.990.639 1.742.664
13.806.943 14.119.371




AB-BIOTICS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
/ Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
” Consumo de mercaderias
/ Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
/ Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores
Tributos
Peérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras
Otros resultados

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
ADiferencias de cambio
& Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
4 financieros
Deterioros y pérdidas

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
~ Impuesto sobre beneficios

ﬂ Resultado del ejercicio

\(XW

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota 2015 2014

Nota 23 3.450.467 1.632.794
2.549.164 1.134.813

901.303 497.981

1.098.626 745.776
Nota 23 (1.801.697) (1.042.563)
(1.204.972) (485.210)
(606.231) (321.109)
{90.494) (236.244)

245.081 1.008.325

169.544 1.005.515

76.637 2.810
Nota 23 (1.844.678) (1.736.011)
{1.628.819) (1.430.509)
(315.859) (305.502)
{1.830.669) (1.728.763)

(1.731.314) (1.610.650)

(94.287) (78.684)

Nota 12 (6.068) (30.559)
- (8.970)

Notas 5y 6 (773.455) (770.325)
114.678 128.498

(10.136) 10.761

{1.351.783) {1.751.508)

22.632 53.788

- 6.492

22.632 47.296

(182.724) (189.853)

(182.724) (189.853)

21,555 47.785

175.802 (434.995)

Nota 12 175.802 (434.995)
37.265 {523.275)

(1.314.518) (2.274.783)

Nota 20 76.477 739.988
(1.238.041) (1.534.795)




AB-BIOTICS, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en euros)

2015 2014
4 Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias {1.238.041) (1.534.795)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
v Subvenciones, donaciones y legados 122.237 209.297
/ Efecto impositivo {30.559) (52.324)
/4
/ Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto 91.678 156.973
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados {190.215) {131.308)
Efecto impositivo 47.552 32.827
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias {142.663) {98.481)
Total de ingresos y gastos reconocidos (1.289.026) (1.476.303)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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AB-BIOTICS, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en euros)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.314.518) {2.274.783)
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 773.455 770.325
Correcciones valorativas por deterioro (179.672) 465.554
Variacién de provisiones - (117.388)
Imputacién de subvenciones {114.678) (131.308)
Ingresos financieros (22.632) (53.788)
Gastos financieros 182.724 189.853
Otros ingresos y gastos (11.809) -
Cambios en el capital corriente
Existencias 5.355 (64.221)
Deudores y cuentas a cobrar (1560.303) (705.171)
Acreedores y otras cuentas a pagar 1.079.082 332.543
Otros pasivos corrientes 33.416 150.000
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (182.724) (129.385)
Cobros de intereses 22.632 53.788
Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios (4.224) -
Otros pagos (cobros) - 166.331
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 116.104 (1.348.650)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas (3.000) (24.092)
Inmovilizado intangible {1.204.602) (859.834)
Inmovilizado material (37.325) (73.204)
Otros activos financieros - (7.786)
Cobros por desinversiones
Otros activos finacieros 646.078 1.988.554
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (698.849) 1.023.638
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (415.324) (1.062.179)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 142.717 1.241.927
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 80.836
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
/ Emision
' Deudas con entidades de crédito 126.927 133.082
Otras 769.127 468.373
F Devolucion y amortizacion de
Deudaston entidades de crédito (402.791) (487.774)
(160.599) {284.988)
/ Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 49.057 89.277
/\umento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes {433.688) (235.736)
g Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 1.038.224 1.273.959
604.536 1.038.224

/’ Efectivo o ivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



AB-BIOTICS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

(1} Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

AB-BIOTICS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espaia el dia 23 de Abril de 2004 como
sociedad anonima. Su domicilio social y fiscal esta radicado en el Parc de Recerca de la UAB, Campus
UAB, Edificio Eureka (Cerdanyola del Valles, Barcelona) por un periodo de tiempo indefinido. El objeto
social de la Sociedad consiste en la investigacion, el desarrollo, la innovacién y la produccion de soluciones
iotecnolégicas que mejoren la salud y el bienestar de las personas. La comercializacion, la distribucién, la
exportacién y la importacion de cualesquiera productos relacionados con los sefialados en el apartado

nterior. El desarrollo, la adquisicion, la transmision, la cesion, la explotacién y la comercializacién de toda
clase de derechos de propiedad industrial e intelectual.La prestacion de servicios sanitarios en el dmbito de
tos anélisis genéticos. La prestacién de cualesquiera servicios relacionados con las actividades
mencionadas en los anteriores apartados. Sus principales instalaciones industriales estan ubicadas en
Girona, Parc Cientific i Tecnoldgic de I'UdG, Edificio Jaume Casademont Puerta B, Despacho 1.8, Calle
Pic de Peguera nim. 15, y oficina comercial y sede de investigacion en el Edificio Eureka del campus de la
UAB en Bellaterra (Barcelona).

AB-BIOTICS es una compaiiia de caracter innovador, con un know-how propio que le permite desarrollar
productos de un alto valor afadido. Y se estructura en las siguientes areas de negocio:

{a) AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES: dedicada al desarrollo de probiéticos y nutracéuticos ;

{b) AB-GENOTYPING: dedicada a los anélisis genéticos para la elaboracién de estudios de
farmacogenética, especialmente en el area de las enfermedades mentales; y

{c} AB-BIOTICS I+D OUTSOURCING: érea de consultoria que se ocupa de la gestion integral de proyectos
de investigacion para la industria alimentaria y farmacéutica basados en la obtencion de soluciones
biotecnolégicas diferenciadoras y patentables que aportan valor a sus clientes.

AB-BIOTICS, S.A. tiene sus acciones admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursétil.

Tal'y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en dos sociedades dependientes.
Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la
legislacion vigente.No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas, debido a que
ambas sociedades no han realizado operaciones desde su constitucion y dicha circunstancia no presenta
un interés significativo para la imagen fiel.

(2) Bases de presentacion
7/ (a) Imagen fiel
4 Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de AB-BIOTICS, S.A. Las cuentas
anuales del ejercicio 2015 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las

normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones,

' de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas.
»
Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2015, que han sido
formuladas el 17 de marzo de 2016 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién
alguna.
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Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2015

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2014 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 29 de junio de 2015.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres vy juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes yla
realizacion de juicios, estimaciones e hip6tesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i)  Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento.
No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al gjercicio
actual o a ejercicios futuros. La direccién de la empresa no es consciente de la existencia de
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables
sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando normalmente. En las cuentas anuales
adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ella. Bésicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La vida atil y el valor recuperable de los activos intangibles.
- Evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.
- Evaluacion de la viabilidad técnica y comercial de los proyectos de desarrollo en curso.

- Estimacion de las oportunas provisiones por insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de las
existencias mantenidas.

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e
intangibles que se derivan de la no recuperacién del valor contable de dichos activos.

- Evaluacién del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones de servicios en relacion
con acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de
productos.

Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

{Contintia)
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Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad viene incurriendo en pérdidas significativas durante los Gltimos ejercicios. A pesar de dichas
circunstancias, los Administradores han formulado las presentes cuentas anuales de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento por considerar los siguientes factores mitigantes:

- El plan de negocio de los préximos ejercicios previstos por la Sociedad que confieren una cifra de negocio
y un resultado que mitigan las pérdidas incurridas hasta la fecha.

- El fondo de maniobra de la Sociedad es positivo por importe de 64 miles de euros al 31 de diciembre de
2015 ( 2.251 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Los flujos de cobros y pagos esperados de acuerdo con las previsiones de tesoreria y junto con el nivel de
liquidez actual no hacen preveer dificultades en los préximos meses. En este sentido, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha obtenido un préstamo de 600 miles de
euros, con vencimiento junio de 2017 y que devenga un tipo de interés anual del 9,96%. Para la obtencion
de dicha financiacion, se ha constituido una garantia de prenda sobre 337.079 acciones propias que la
Sociedad tiene en autocartera.

-Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha incrementado significativamente su cifra de ventas gracias a
nuevos contratos de licencia y distribucién en exclusiva con empresas de reconocido prestigio del sector
asf como la apertura de nuevos mercados geogréficos que dotan a la Sociedad de una mayor visibilidad en
la obtencién de ingresos.

Distribucion de Resultados

La distribucion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, aprobada
por la Junta General de Accionistas el 29 de Junio de 2015 ha sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Pérdidas del ejercicio {1.534.795)
Distribucién
Resultado de ejercicios anteriores 1.5634.795

La propuesta de distribucién del resultado de 2015 y otras reservas de la Sociedad a presentar a la Junta
General de Accionistas es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Pérdidas del ejercicio (1.238.041)
Distribucién
Resultado de ejercicios anteriores 1.238.041

(Continua)
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Al 31 de diciembre, los importes de prima de emisién y reservas, no son distribuibles por los siguientes
importes:

Euros

2015 2014
Reserva legal 4.394 4.394
Otras reservas 25.781 25.781
Reserva para acciones propias 1.276.093 1.003.486
Resultados negativos de ejercicios anteriores 5.5623.025 3.988.232
Gastos de Desarrollo registrados en el Balance 6.264.015 3.795.486

13.093.308 8.817.379

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectamente.

Normas de Registro y Valoracion
Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(il Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando e! tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
rmoneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio de contado en las fechas en las que se producen.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovitizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste
de produccion de las existencias. La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Investigacién y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.
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La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto.

Aplicaciones informaéticas

Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se

llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(iv)  Vida util y Amortizaciones

La Sociedad evalUa para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Util es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Gtiles finitas se realiza distribuyendo el

importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida atil mediante la aplicacién de los
siguientes criterios:

Método de Anos de vida
amortizacion  (Util estimada

Desarrollo lineal 10
Patentes y marcas lineal 10
Aplicaciones informaticas lineal 4

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y se amortizan
linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos en un periodo maximo de 10 afios de
acuerdo con la evaluacion de cada uno de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacién.

Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.
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{c) Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

-Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccion de las existencias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de
pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes incurridos. El
inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(il Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Aios de vida
amortizacion  (til estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria lineal 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario lineal 5
Mobiliario lineal 10
Equipos proceso de informacion lineal 5
Elementos de transporte lineal 8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

(i)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en gue supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

{iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.
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{d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

s perdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.
No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado

de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

(il  Contabilidad de! arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya
. a incurrir en las mismas.

{f)  Instrumentos financieros
3 {iy  Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econoémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad
\ tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simulténeamente.

(Continta)
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(i)  Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aguellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el corto
plazo

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo o

- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantia financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccidn directamente atribuibles a la compra o0 emisién se reconocen
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos 0 determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo y
que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento,
distintos de aquellos clasificados en otras categorias. Los criterios de valoracion aplicables a los
instrumentos financieros clasificados en esta categoria son los aplicables a los préstamos y partidas a
cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta
La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e

instrumentos de patrimonio gue no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.
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Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los
costes de transaccién directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de
cambio de los instrumentos de deuda segun se ha expuesto en el apartado

(a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera. Los importes reconocidos en patrimonio
neto, se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro. No obstante los intereses calculados por el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados.

(vi} Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
traves de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad
o alguna o algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes,
y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccién incurridos.

+ (viii) Interesesy dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
\ reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos
istribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.
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{ix) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(x)  Deterioro de valor de activos financieros
La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de

préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio valorados a

coste
El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de venta.
4 . En este sentido, el valor en uso se calcula en funcidn de la participacién de la Sociedad en el valor

actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de
TG los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la
inversion.

.,'//‘No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la

: inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion, corregido por las
plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la valoracién.

A estos efectos, el valor contable de la inversién, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o
pagar, cuya liquidacién no estd contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible,
excluidas las partidas de caracter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversién si
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto. .

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversién se limita al valor de |a misma, excepto
en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones
contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. .

(Continua)
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Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por
deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado,
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio,
no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la
pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El'aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(xi} Pasivos financieros
Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su

caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categorfa se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
) se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
i i nominal.
| s

B -
_~(xii}~Fianzas
Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran por el

importe desembolsado dado que la diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, de
acuerdo con las estimaciones de la Direccién, no es significativa.

{9) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad y acciones de la sociedad dominante
Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcion en el Registro

¢ Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales, en caso contrario se
presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo del balance de situacion.

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracién de fondos propios cuando se ha adoptado
la decisién en la Junta General de Accionistas.

a adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de
- forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance de situacién. En las transacciones

realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

k La amortizacién posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccién de capital por el importe del
nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de

las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

{Continua)
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Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emisién relacionados con una combinacién de negocios, se registran como una minoracién de las reservas,
una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccion de patrimonio
1 neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

(h) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisiciéon o produccién.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos,
més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicion.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias
que los causaron y el exceso, en su caso, COMO una minoracién de la partida aprovisionamientos de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método PMP
{precio medio ponderado).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable de las
mercaderfas, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta.

falor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversién de la
correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la
/ vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
' gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.
(i}  Subvenciones, donaciones y legados
\ as subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en

patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesion o no existen dudas razonables scobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

{Continva)
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En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion,
baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el que se
produce la enajenacion, baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacién a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

_Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la

-~ obligacion implica una poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
senlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y
cada punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacién se valora por el importe
medio.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono

de activos.
Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.
.
(i)  Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciones

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas.

(Continta)
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Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asl como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de los mismos.

i)

Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad;

Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen en la medida en que éstos hayan
sido prestados.

Ingresos por licencias

La Sociedad tiene contratos suscritos con otras empresas del sector mediante los cuales cede la
licencia para la comercializacién de ciertos productos, asegurando la exclusividad del suministro para

un-périodo de tiempo determinado.

“os ingresos procedentes de la concesién de licencias de productos a otras empresas del sector se
registran en el epigrafe Ingresos accesorios y otros de gestion corriente de la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de la naturaleza econémica de los contratos correspondientes en base a los
siguientes criterios:

Como criterio general, si la contraprestacién recibida tiene caracter no reembosable, corresponde a la
compensacién de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no existen obligaciones
futuras relevantes asumidas por las Sociedad en condiciones distintas a las de mercado y se
transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la transaccion se considera
ingreso del ejercicio en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas circunstancias, el cobro se
registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los compromisos establecidos, la vida
restante del producto o el periodo que resulte aplicable en funcion de las circunstancias concretas de
los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o
regulatorios (hitos) en el marco de acuerdos de colaboracién con terceros, se reconocen como ingreso
conforme a las mismas pautas detalladas en el parrafo anterior.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

{Contintia)
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Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

{n Reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

(il Reconocimiento de activos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacién fiscal contemple
la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracién Publica.

La Sociedad reconoce la obligacién de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto de
explotacién por el valor actual de la misma con abono a la deuda con la Administracién Publica y
clasificada como corriente o no corriente atendiendo al plazo esperado de liquidacion de la misma.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién
que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prugba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futugas cuando se prevea que su recuperacién futura se va a producir en un plazo superior a los diez
0s contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cuél sea la naturaleza del activo

r impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la
actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion o bonificacion, existan
dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad s6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que

permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el

R limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior,

cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles
\ en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversién se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
unicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles,

los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del
importe de los pasivos por impuesto diferido reconocidos.

(Continua)



(n)

é (o)

15
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
por exceder del plazo de recuperacion de los diez afos, a medida que el plazo de reversion futura no
excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(i}  Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv)  Compensacion y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma
simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacién.

Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos Yy pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

vos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
nsumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fyadamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
Atzttferiores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
"~ aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacién, se tienen que liquidar
dentro de! periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
cierre.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracién, presentacién y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (c) Inmovilizado material.

(Continta)
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto el
fondo de comercio, han sido los siguientes:

Euros
Patentes, licencias,  Aplicaciones
2015 Desarrollo marcas y similares informaticas Total

Coste al 1 de enero de 2015 6.086.850 547.030 27.700 6.661.580
Altas 3.076.626 105.890 - 3.182.516
Coste al 31 de diciembre de

2015 9.163.476 652.920 27.700 9.844.096
Amortizacién acumulada al 1

de enero de 2015 (2.111.364) (117.356) (19.899) (2.248.619)
Amortizaciones (608.097) (82.886) (6.029) (697.012)
Amortizacién acumulada al

| 31 de diciembre de 2015 {2.719.461) {200.242) (25.928) (2.945.631)

Deterioro acumulado de

valor al 1 de enero de 2015 (180.000) - - (180.000)
Deterioro acumulado de

valor al 31 de diciembre de

2015 (180.000) - - {180.000)
Valor neto contable al 31 de

diciembre de 2015 6.264.015 452.678 1.772 6.718.465

{Continua)
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Euros
Patentes, licencias,  Aplicaciones
2014 Desarrollo marcas y similares  informaticas Total
Coste al 1 de enero de 2014 5.341.074 432.972 27.700 5.801.746

Amortizacion acumulada al
31 de diciembre de 2014 (2.111.364) (117.356) (19.899) (2.248.619)

Deterioro acumulado de valor
al 1 de enero de 2014 (180.000) - - (180.000)

Altas 745.776 114.058 - 859.834
Coste al 31 de diciembre de
2014 6.086.850 547.030 27.700 6.661.580
Amortizacién acumulada al 1
de enero de 2014 (1.469.034) (67.503) (12.974) (1.549.511)
Amortizaciones (642.330) {49.853) {6.925) (699.108)

Deterioro acumulado de valor
al 31 de diciembre de 2014 {180.000) - - (180.000)

Valor neto contable al 31 de

diciembre de 2014 3.795.486 429.674 7.801 4.232.961
Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha suscrito un acuerde con Quantum Experimental de cesion de
resultados y comercializacién en exclusiva de un producto para el tratamiento de la peri-implantitis. E|

importe total de la cesion de dicha tecnologia ha ascendido a 1.978 miles de euros que han sido liquidados
durante el ejercicio mediante la compensacién de los créditos a cobrar que AB Biotics tenia reconocidos
con dicha sociedad {ver nota 12).

Durante el 2015, la sociedad AB-BIOTICS S.A ha llevado a cabo trabajos de desarrollo en el 4rea de tests
genéticos para ampliar las potencialidades del test Neurofarmagen y documentar el beneficio en pacientes
de la nueva plataforma en estudio clinico, y se ha iniciado el desarrollo de nuevos test genéticos en el 4rea
del tratamiento del dolor, oncologia y efecto de la genética sobre la alimentacién (nutrigenética). En cuanto
al drea de probidticos, principalmente se ha invertido en aumentar la evidencia clinica y estudiar el
mecanismo de accion de AB-LIFE, estudiar el mecanismo de accion de 131, AB-Colic y AB-Dentis,
~doetmentar clinicamente el probiotico AB-Gingilac (joint-venture con J&J), investigar una forma
farmacéutica estable para el probiético AB-Dentisani, y adquirir el desarrollo del probiotico AB-Implantitis.

(Continua)
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(a) Investigacion y desarrollo

Los importes de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

Euros
2015
Amortizacion Correcciones
Descripcion Coste acumulada valorativas Total
Proyectos llevados a cabo junto con otras
sociedades 2.170.922 (1.085.534) (180.000) 905.388
Proyectos desarrollados internamente
relacionados con los ingredientes funcionales 5.134.291 (1.156.212) - 3.978.079
Proyectos desarrollados internamente
relacionados con la familia del genotyping 1.858.264 (477.715) - 1.380.549
] 9.163.477 (2.719.461) (180.000) 6.264.016
. 2014
Descripcion Coste Amortizacién Correcciones Total
' Acumulada valorativas

Proyectos llevados a cabo junto con
otras sociedades 2.168.142 (868.631) (180.000) 1.119.511
Proyectos desarrollados internamente

relacionados con los ingredientes

funcionales 2.616.046 {923.354) - 1.692.692

Proyectos desarrollados internamente

relacionados con la familia del

genotyping 1.302.662 {319.379) = 983.283
6.086.850 (2.111.364) (180.000) 3.795.486

(b) Bienes totalmente amortizados

Euros
2015 2014

Aplicaciones informaticas y patentes 28.163 -

{Continua)



Inmovilizado Material

siguientes:

(6)
o

2015

Coste al 1 de enero de 2015
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2015

Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2015
Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2015

Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2015
r
2014
Coste al 1 de enero de 2014
Altas
Bajas

»

Coste al 31 de diciembre de 2014

Amortizacion acumulada al 1 de enero
de 2014

Amortizaciones

Bajas

Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2014

Valor neto contable al 31 de diciembre

%
-
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La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

Euros
Instalaciones
técnicas y Otro
maquinaria inmovilizado Total
645.850 68.668 714.518
37.325 - 37.325
683.175 68.668 751.843
(275.198) (4.761) (279.959)
{65.456) (10.987) (76.443)
(340.654) (15.748) (356.402)
342.521 52.920 395.441
Euros
Instalaciones
técnicas y Otro
maquinaria inmovilizado Total
659.332 - 659.332
4.526 68.668 73.194
(18.008) - (18.008)
645.850 68.668 714.518
(226.004) - (226.004)
(66.456) (4.761) (71.217)
17.262 - 17.262
(275.198) (4.761) (279.959)
370.652 63.907 434.559

(Contintia)
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(a) Bienes totalmente amortizados
Py, . .
El coste de los elementos del inmovilizado material que estén totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de diciembre es como sigue:
Euros

2015 2014

Instalaciones técnicas y maquinaria 74.514 58.199

{b) Deterioro del valor

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen deterioros de valor sobre el inmovilizado material, de

acuerdo con los criterios establecidos en la nota 4 (c).
{7} Arrendamientos financieros - Arrendatario
La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:
Euros
Instalaciones
técnicas y
maquinaria Total
Valor actual de los pagos minimos 108.171 108.171
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor (67.477) (57.477)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2015 50.694 50.694
Valor actual de los pagos minimos 108.171 108.171
: mortlza/cjén acumulada y pérdidas por deterioro de valor {46.267) {46.267)
//
to contable al 31 de diciembre 2014 61.904 61.904

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como

sigue:
Euros
2015 2014
Pagos minimos futuros 14.891 37.269
Opcién de compra (1.874) (1.874)

Gastos financieros no devengados {130) (1.101)
Valor actual 12.887 34.294
/

{Continta)
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2015 2014
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual

Hasta un afo 14.891 12.887 22.361 21.355
Entre uno y cinco anos - - 14.908 12.939

; 14.891 12.887 37.269 34.294
SS‘ Menos parte corriente (14.891) (12.887) (22.320) (21.355)
: Total no corriente - - 14.949 12.939

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros. Asimismo, la

Sociedad estima que no percibird ningun importe al cierre del ejercicio, por subarriendos financieros no
cancelables

(8) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros elementos de transporte y las construcciones donde ejerce su
actividad, en régimen de arrendamiento operativo.

Elimpogte de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2015 2014

Pagos minimos por arrendamiento 61.825 98.657

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2015 2014
Hasta un afio 47.433 38.720
Entre uno y cinco afios 101.943 908
149.376 39.628

(Continlia)
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los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversién del excedente de liquidez.

(il  Riesgo de crédito

La Sociedad tiene concentraciones de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que
las ventas al por mayor de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito adecuado. Las
ventas a clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacion a la correccién valorativa
derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen
de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

(il Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, |a disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de
la Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad
derineas de crédito contratadas.

{9) Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar

i)~ Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

{Continta)
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(10) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas asociadas es como sigue:
Euros

2015 2014
No corriente No corriente

Empresas del grupo

Participaciones 6.000 3.000
6.000 3.000

Empresas asociadas
Participaciones 106.108 106.108
Correcciones valorativas por deterioro {106.108) (97.170)
- 8.938
Total 6.000 11.938

Con fecha 30 de diciembre de 2014 la Sociedad constituy6 la sociedad "Food Genomics, S.L.U." domiciliada
en Cerdanyola del Vallés. Su objeto social es la realizacion de actividades de investigacion y desarrollo en el
campo de la biotecnologia y genética. La sociedad tiene un capital social de 3.000 euros. La totalidad de
las participaciones fueron suscritas por AB-BIOTICS, S.A. Adicionalmente, AB-BIOTICS, S.A., inicié en
2014 stproceso de constitucion de una segunda filial, AB-BIOTICS Research Services, S.L.U. que cuenta
cerf un capital de 3.000€ y cuyas participaciones han sido suscritas en su totalidad por AB-BIOTICS, S.A. El
objeto social de esta segunda filial, constituida en fecha 01/04/2015 es la de gestionar proyectos

~ especificos en materia de 1+D+i en el campo de la biotecnologia. Ambas sociedades no han tenido
actividad durante el ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2015 la sociedad ha procedido a deteriorar 8.938 euros correspondiente al valor neto
contable de la participacién en Nanomolecular Imaging A.|.E , dado que esta ultima se encuentra inactiva.

{a} Participaciones en empresas asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo |.

(Continua)
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(11) Activos Financieros por Categorias
(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
2015 contable Total contable Total
Otros activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias
Instrumentos de patrimonio 76.000 76.000 E -
Valores representativos de deuda 143.065 143.065 9.234 9.234
Total 219.065 219.065 9.234 9.234
Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento
Préstamos y partidas a cobrat
Créditos 101.282 101.282 30.410 30.410
Otros activos financieros 23.705 23.705 8.345 8.345
> 4
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 1.164.129 1.164.129
Otras cuentas a cobrar - - 40.141 40.141
Total 124.987 124.987 1.243.025 1.243.025
Derivados de cobertura
Total activog financieros 344.052 344.052 1.252.259 1.252.259

(Continua)
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Euros
No corriente Corriente
/ Valor Valor
/ 2014 contable Total contable Total
Otros activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias
Instrumentos de patrimonio 93.438 99.438 - -
Valores representativos de deuda 143.065 143.065 9.234 9.234
Total 242.503 242.503 9.234 9.234
: Inversiones mantenidas hasta el Vencimiento
\N Cotizados - - 634.063 634.063
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos 1.911.793 1.911.793 101.471 101.471
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 1.294.443 1.294.443
Otros activos financieros 26.565 26.565 - -
79.086
2.109.063
2.118.297

Otras cuentas a cobrar - - 79.086
Total 1.938.358 1.938.358 2.109.063
o
i Total activos financieros 2.180.861 2.180.861 2.118.297
]
El valor razonable de los activos financieros no difiere de forma significativa de sus valores contables.

El importe registrado dentro del epigrafe "valores representativos de deuda® del activo no corriente se ha
aportado como garantia para la obtencion de una ayuda otorgada por el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo.

(12) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

V& (a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
\ . . . . . .
Q? El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2015 2014
Corriente No corriente Corriente

Grupo

Cuentas corrientes 6.345 - -
Asociadas

Créditos 5.515 349.075 21.092

Intereses - - 14.980

Correcciones valorativas por

deterioro - {98.052) -

Total 11.860 251.023 36.072

Durante el gjercicio 2015 la Sociedad ha procedido a deteriorar en su totalidad un importe de 251.023

{Continua)
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euros correspondiente al crédito que mantenia con Nanomolecular Imaging AIE, dado que esta se
encuentra inactiva.

{b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 70.000 - 87.500 -
Créditos 101.282 24.895 2.123.671 65.399
Correcciones valorativas por
deterioro - - (462.901) -
Valores representativos de
deuda 143.065 - 143.065 -
Intereses - 9.234 - 9.234
| Fianzas 23.705 2.000 26.565 -
Imposiciones y depdsitos
bancarios - - - 634.063
Total 338.052 36.129 1.917.900 708.696

urante el ejercicio 2015, y con motivo del contrato suscrito mencionado en la nota 5 con la sociedad
Quantum Experimental mediante el que se ha adquirido tecnologia para el tratamiento de la peri-
implantitis, la Sociedad ha procedido a reconocer un proyecto de desarrollo por un importe de 1.978 miles
_A4e euros. Dicho proyecto de desarrollo ha sido liquidado con los créditos a cobrar que la Sociedad mantenia

en el balance como “Créditos con no vinculadas"® incluido en el epigrafe de Inversiones financieras del
activo no corriente del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2014 por un importe de 1.978 mil
euros. Dicho crédito, se encontraba provisionado parcialmente por un importe de 463 miles de euros. Con
motivo de la contabilizacion de la mencionada operacion, la Sociedad ha reconocido un ingreso de 463
miles de euros en el epigrafe *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros® de la
cuenta de resultados del ejercicio 2015.

Con fecha 2 de mayo de 2012, la Sociedad concedio un préstamo por importe de 349 miles de euros a la
: sociedad Nanomolecular Imaging Technologies Agrupacion de Interés Econémico con la finalidad de
desarrollar un proyecto tecnolégico. Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha procedido a registrar un
deterioro de la totalidad del saldo pendiente de cobro, por importe de 251 miles de euros, debido a que
dicha sociedad se encuentra inactiva. El deterioro reconocido al 31 de diciembre de 2014 era de 74 miles
de euros. El importe de! deterioro de 251 miles de euros se ha reconocido en el epigrafe “Deterioro y

% resultado por enajenaciones de instrumentos financieros" de la cuenta de resultados del ejercicio 2015.

La Sociedad mantiene registrados en el activo circulante un importe de 122 miles de euros (131 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) asi como un importe de 101 miles de euros en el activo no corriente
(146 miles de euros al cierre de 2014) por el importe pendiente de cobro relacionado con préstamos
concedidos durante el ejercicio 2012 a sus trabajadores, para la financiacion de la adquisicion de acciones

\de la Sociedad.

(Continva)
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' (c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:
Euros
2015 2014
y Corriente Corriente

No vinculadas

Clientes 2.269.266 2.394.513
Personal 40.141 79.086
Activos por impuestos

corrientes 124.174 10.620
Otros créditos con las

Administraciones Pdblicas 651.210 365.152
Correcciones valorativas por

deterioro (1.105.137) {(1.100.070)

Total 1.979.654 1.749.301

El saldo registrado en el epigrafe de "Activos por impuestos corrientes" se corresponde con los
incentivos fiscales de las inversiones en I+D pendientss de cobro a 31 de diciembre de 2015.

/La sociedad mantiene contabilizado un importe de 224 miles de euros en el epigrafe de "Otros
créditos con las Administraciones Publicas” en concepto de préstamos otorgados por parte del
Ministerio de Economia y Competitividad, pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2015 { 326
miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

(Contintia)
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(d) Deterioro del valor

El anélisis de! movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
2015
Créditos Clientes Total

No Corriente

Saldo al 1 de enero de 2015 (560.953) - {560.953)
Dotaciones (251.023) - (251.023)
Reversiones 462.901 - 462.901

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (349.075) - (349.075)
i

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2015 - {1.100.070) (1.100.070)
Dotaciones - (14.887) (14.887)
Reversiones - 9.819 9.819
Saldo al 31 de diciembre de 2015 - (1.105.137) (1.105.137)

Euros

2014

Créditos Clientes Total

No Corriente

Saldo al 1 de enero de 2014 (125.958) - (125.958)
Dotaciones (434.995) E (434.995)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 {560.953) - (560.953)
Corriente

Saldo al 1 de enero de 2014 - (1.069.511) (1.069.511)
Dotaciones - (32.590) (32.590)

\ £ Aplicaciones - 2.031 2.031

Saldo al 31 de diciembre de 2014 - {1.100.070) (1.100.070)

(Continua)
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(13) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
2015 2014

Comerciales 100.644 71.132

Materias primas y otros aprovisionamientos 217.815 252.682
318.459 323.814

/ No se han producido correcciones valorativas por deterioro en los ejercicios 2015 y 2014.

No hay compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuro o de opciones.
No hay circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las existencias.
(14) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

/ Euros
2015 2014
Caja y bancos 604.536 1.038.224
(15) Fondos Propios
La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el

patrimonio neto.

acciones, de 0,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacién
oficial en el Mercado Alternativo Bursatil.

(a) Capital
Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el capital social de AB-BIOTICS, S.A. esta representado por 9.596.172
Con fecha 18 de diciembre de 2012, se realizé una ampliacién de capital por importe de 4.309.881,40
X mediante la emision de 2.004.596 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.
Con fecha 25 de septiembre de 2013 se realiz6 una ampliacién de capital por importe de 1.123.738
mediante la emision de 522.699 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

El saldo de las cuentas de acciones propias esta constituido por 5§52.302 acciones { lo que representa un
porcentaje del 5,8% del total de las acciones de la sociedad) valoradas en 1.276.093 euros (435.555
acciones valoradas en 1.003.846 euros al 31 de diciembre de 2014). El porcentaje de acciones propias
sobre el total de acciones de la compaiiia representaba el 4,5%. De acuerdo con la exigencia legal, se ha
constituido reserva indisponible por el mismo importe.

{Continua)
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Los accionistas con titularidad significativa en el capital de la entidad, tanto directa como indirecta, se
detallan a continuacion:
2015 2014
Porcentaje de  Porcentaje de
Sociedad participacion participacion
D. Miquel Angel Bonachera
Sierra 13,07 % 13,74 %

D. Sergi Audivert Brugue 13,07 % 13,74 %
D. Lluis Sdnchez-Lafuente

Mariol 9,29 % 9,64 %
Laboratorios Almiral! - % 1.51 %
Seed Capital fund, S.L. 521 % 5,40 %
Capital MAB, FCR de Régimen

3,88 %

Simplificado 3,88 %
Bankia Pensiones | - % 2,06 %
Buenaventura Guamis Lépez 215 % 2,23 %
Infema, S.A. 1,97 % 2,04 %
Bio Littletec, S.L. 1,51 % 1,57 %

en el ejercicio anterior) y excepto por los 1.276 miles de euros correspondientes a la reserva para acciones
propias (1.004 miles de euros en el ejercicio anterior) y siempre que como consecuencia del reparto, el
valor del patrimonio neto no resulte inferior al capital social.

' José Manuel Valadés 0,76 % 0,79 %
50,91 % 56,60 %
(b)  Prima de emisién
La prima de emisién es de libre disposicion, excepto por los 6.264 miles de euros (3.796 miles de euros en
el ejercicio anterior) que figuran en el balance de situacién correspondiente a los gastos de desarrollo asl
omo excepto por los 5.523 miles de euros de resultados negativos de ejercicios anteriores (3.988 miles

Reservas

(i

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de la Ley de
Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que establece que, cuando la reduccién
se realice con cargo a beneficios o a reservas libres o por via de amortizacion de acciones adquiridas
por la Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o el de la
disminucién del valor nominal de las acciones deberd destinarse a una reserva de la que sélo sera
posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del capital social.

(Continta)
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(16) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos
E! movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de carécter no reintegrable es como
sigue:
Euros
2015 2014
Saldo al 1 de enero 351.580 293.088
Subvenciones concedidas en el gjercicio 122.237 209.297
Efecto impositivo subvenciones concedidas en el
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (190.215) (131.308)

ejercicio {30.559) (52.324)
Efecto impositivo subvenciones traspasadas a
resultados 47.552 32.827

Saldo al 31 de diciembre 300.595 351.580

La mayor parte del importe incluido dentro del epigrafe *Subvenciones, donaciones y legados recibidos* del
patrimonio neto, se corresponde con el efecto de registrar en los estados financieros el efecto de la
concesién de diversos préstamos recibidos a un tipo de interés inferior al de mercado.

4

e de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencion es
0 sigue:

Euros

2015 2014
Subvenciones de capital 114.678 128.498
Subvenciones de explotacion 75.537 2.810
190.215 131.308

{17) Pasivos Financieros por Categorias
(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias
La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo |I.

[ valor razonable de los pasivos financieros no difiere de forma significativa de su valor contable.

{Continua)
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(18) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
7
/ (a) Deudas
/ El detalle de las deudas es como sigue:
Euros
2015 2014
Corriente No corriente Corriente

No corriente

Vinculadas
Otros 86.608 57.473 - 19.080
No vinculadas
Deudas con entidades de
crédito 735.922 450.622 1.060.800 381.201
Acreedores por
arrendamiento financiero - 12.887 12.939 21.355
Otros pasivos financieros 2.768.598 365.351 2.510.427 279.745
Intereses - 16.310 - 16.310
Fianzas y depésitos recibidos - 100.000 - 100.000

0 Total 3.591.128 1.002.643 3.584.166 817.691

Los importes registrados dentro del epigrafe "Deudas con entidades de crédito® se corresponden con
préstamos otorgados por diversas entidades financieras, que devengan un tipo de interés de mercado.

a 8ociedad tiene concedidos diversos préstamos que se encuentran vinculados a proyectos de 1+D.
Dichos préstamos se encuentran reconocidos en el epigrafe “Otros pasivos financieros® del balance del
jercicio 2015y 2014.

Con fecha 27 de diciembre de 2015 uno de los Administradores ha concedido un préstamo a la Sociedad
por un importe de 125 miles de euros. Dicho préstamo vence en el ejercicio 2018 y devenga un interés
anual del 8%.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2015 2014
Corriente Corriente

_ No vinculadas
3 \ Proveedores 223.174 101.264
g : Acreedores 1.642.286 539.608
Personal - 457

\ Otras deudas con las Administraciones
Puablicas (nota 20) 137.970 191.957
: Anticipos 72.500 57.887
'%

N Total 1.975.930 891.173

(Continua)



33
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

{c) Clasificacién por vencimientos
La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo Il
(19) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio
/ La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

Dias

Periodo medio de pago a

\ proveedores 35
Ratio de las operaciones

pagadas 27
Ratio de las operaciones

pendientes de pago 60

Importe en
Euros
Total pagos realizados 4.644.564

& Total pagos pendientes 1.490.252

{20) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2015 2014
No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos

Activos por impuesto diferido 3.293.988 - 3.326.841 -

Activos por impuesto corriente - 124.174 E 10.620

Impuesto sobre el valor

afnadido y similares - 427.497 - 39.584

Otros - 223.713 - 325.568
3.293.988 775.384 3.326.841 375.772

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 100.199 - 117.193 -
Seguridad Social - 25.553 - 25.287
1 Retenciones - 112.417 - 166.670
- 100.199 137.970 117.193 25.287

La Sociedad mantiene contabilizado un importe de 224 miles de euros en el epigrafe de *Otros créditos con
las Administraciones Publicas® en concepto de préstamos otorgados por parte del Ministerio de Economia
y Competitividad, pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2015 ( 326 miles de euros a 31 de diciembre
de 2014).

(Continua)
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Con fecha 22 de febrero de 2016, la Sociedad ha recibido comunicacién de inicio de actuaciones en
relacion al periodo noviembre 2015 del impuesto sobre el valor afadido. En la fecha actual, dichas
actuaciones se encuentran en una fase muy inicial. En este sentido, los Administradores, la Direccién
conjuntamente con sus asesores fiscales, consideran que a fecha actual, no se han puesto de manifiesto
circunstancias que pudieran derivar en el reconocimiento de un pasivo derivado de dichas actuaciones
inspectoras.

Adicionalmente, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro tltimos ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables. En opinion de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus
asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en
caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por la Sociedad.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo IV

La relacion existente entre el gasto/ {ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
ejercicio se detalla en el Anexo V

El detalle del gasto/{ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como
sigue:

Euros
2015 2014
Impuesto corriente
Del ejercicio - 534.500
Deducciones fiscales del gjercicio - 93.711
- 628.211
Impuestos diferidos
Deterioro créditos 37.384 18.394
v Regularizaciones ejercicios anteriores - 33.563
Deducciones fiscales no reconocidas en ejercicios
anteriores {monetizacion) 42.093 28.330
Activos por impuestos diferidos no reconocidos en
ejercicios Anteriores 31.490

Otros (3.000) -

?), 3 76.477 739.988

(Continua)
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos Netos
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Deterioro créditos 87.269 49.885 - - - -
Subvenciones de
capital - - (100.199) {117.193) (100.199) (117.193)
Créditos por
pérdidas a
compensar 2.299.391 2.299.391 - - 2.299.391 2.299.391
Derechos por
deducciones y
bonificaciones 907.328 977.565 - - 907.328 977.565
Total
activos/pasivos 3.293.988 3.326.841 (100.199) (117.193) 3.106.520 3.159.763

La mayor parte de los activos y pasivos por impuesto diferido tienen un plazo de realizacion superior a 12
meses.

La totalidad de los importes y plazos de reversién acreditados por la Sociedad en concepto de deducciones
son los que siguen:

A A Euros
B Aiio 2015 2014 Ultimo afio
2006 18.243 18.243 2024
2007 108.898 108.898 2025
2008 47.263 47.263 2026
2009 108.482 108.482 2027
2010 400.908 400.908 2028
2011 421.436 421.436 2029
2012 215.410 215.410 2030
. 2013 - 112.330 2031
2014 117.138 93.711 2032
‘ 1.437.778 1.526.681
\/\ La Sociedad no ha reconocido en los estados financieros el 50% de las deducciones acreditadas durante
los ejercicios 2011 y anteriores. La Sociedad tiene previsto la monetizacion de las deducciones acreditadas
durante el ejercicio 2014.

(Continua)
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La Sociedad ha reconocido como activos por impuesto diferido, el efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar cuyos importes son los que siguen:

Euros
Ano 2015 2014

2008 26.835 26.835
2011 967.086 967.086
2012 3.5687.857 3.587.857
2013 2.477.791 2.477.79N
2014 2.137.997 2.137.997

9.197.566 9.197.566

El efecto fiscal de la base imponible negativa generada en el ejercicio 2015 no ha sido reconocido.

(21) Informaciéon Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de cardcter medioambiental en las que pueda incurrir la
{ Sociedad, quedando, si las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras
contingencias cubre las derivadas de este hecho.

(Continta)
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(22) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes
vinculadas, incluyendo personal de alta Direccién y Administradores y las principales caracteristicas de los

mismos, es el siguiente:
* Euros

Administrado  Otras partes
2015 res vinculadas Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

c/p

Cuentas corrientes con EEGG - 6.345 6.345

Otras inversiones - 24.000 24.000
Total activos corrientes - 30.345 30.345
Total activo - 30.345 30.345
Deudas a largo plazo

Otros pasivos financieros {86.608) - (86.608)

Total pasivos no corrientes (86.608) - (86.608)

Deudas a c/p

Otros pasivos financieros (38.394) - (38.394)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores varios (7.875) (13.866) (21.741)
Total pasivos corrientes (46.269) {13.866) (60.135)

(132.877) (13.866) {146.743)

{Continta)
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Euros

Administrado  Otras partes
2014 res vinculadas Total

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

o Otras inversiones - 29.329 29.329
Total activos corrientes - 29.329 29.329
Total activo - 29.329 29.329
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores varios - {4.235) (4.235)
Total pasivos corrientes - {4.235) (4.235)
Total pasivo - (4.235) (4.235)

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Administrado  Otras partes
2015_- Alta Direccion res vinculadas Total
Gastos
Otros servicios recibidos - - (74.425) (74.425)
Gastos de personal
Retribuciones (469.077) (142.500) - (611.577)
Total Gastos (469.077) (142.500) (74.425) (686.002)
y Euros
Administrado  Otras partes
2014 Alta Direccién res vinculadas Total
Gastos
Otros servicios recibidos - - (60.711) (60.711)
Gastos de personal
Retribuciones (215.081) (117.500) - {332.581)
Total Gastos (215.081) (117.500) (60.711) (393.292)

{Continua)
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Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2015, tal y como se indica en la nota 18 a) uno de los Administradores ha concedido un
préstamo a la Sociedad por un importe de 125 miles de euros. Adicionalmente para los ejercicios 2015 y
2014, los Administradores no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por
cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, la Alta Direccion esté formada por tres personas cuyas retribuciones han
ascendido a 469.077 Euros {dos personas y una retribucion de 215.081 euros al 31 de diciembre de 2014).
Asimismo, los miembros del Consejo de Administracién han percibido remuneraciones por importe de
142.500 euros durante el ejercicio 2015 (117.500 euros durante el ejercicio anterior).

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Ingresos y Gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos se
muestra en el Anexo VI,

La evolucion de los ingresos de la Sociedad se produce come consecuencia de la consolidacién de los
acuerdos firmados por la compafiia en 2014 con conocidas firmas tales como Sanofi y Abbot asi como la
importante expansién internacional que se ha llevado durante este afio 2015 con importantes partners
internacionales en Filipinas, Suiza, Bélgica, Dinamarca, Argentina, Korea, México y recientemente la firma
del acuerdo de licencia con la compafia CompanioDx Reference Lab, LLc para la distribucién y venta en
exclusiva del test farmacogenético Neurofarmagen en Estados Unidos.

En la segunda mitad del ejercicio 2014 la Sociedad llevé a cabo la firma de diversos acuerdos estratégicos
con conocidas firmas de primer nivel como Sanofi, Abbott o Johnson& Johnson ademés de otros
especialmente representativos de los mercados asidticos o latinoamericanos y que junto al acuerdo llegado
con DuPont en 2013, consolidan los socios comerciales con los que AB Biotics, S.A. ha iniciado el ejercicio
2015. Los ingresos provenientes de estos acuerdos estan recogidos bajo el epigrafe de Otros Ingresos de
Explotacion de la cuenta de resultados adjunta.

{Continua)
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{b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2015 2014
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 1.234.487 4580.630
: Variacion de existencias (29.512) (5.417)
i
i 1.204.972 485.210
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 471.364 379.913
Variacién de existencias 34.867 (58.804)

506.231 321.109

1.711.203 806.319
\[ (c) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2015 2014

Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 283.604 275.052
Otros gastos sociales 32.255 30.450
315.859 305.502

ﬁ? (d) Otros Resultados

Los otros resultados del ejercicio 2015 corresponden en su préactica totalidad a la regularizacién de los
intereses a cobrar contabilizados por la Sociedad en relacidn al crédito concedido a Nanomolecular imaging

(Continta)
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(e) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2015 2014
Ingresos
Otros ingresos 116.559 122.755
Gastos
Compras netas (2.512) (2.102)
Otros servicios recibidos {22.549) (28.907)
91.498 91.746

{(24) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014, desglosado por
categorias, es como sigue:
Numero
2015 2014
. Consejeros 8 8
Directivos 3 3
Técnicos 19 22
Administrativos 8 6
38 39

La distribucidn por sexos al final de los ejercicios 2015y 2014, del personal y de los Administradores es
como sigue:

: Nuamero
2015 2014
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejeros - 8 - 7
Directivos - 3 - 3
Técnicos 11 7 13 9

) Administrativos 4 5 -
15 22 18 19

\_.
\
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(25) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, honorarios netos por servicios profesionales,
segun el siguiente detalle:

Euros
2015 2014

Por servicios de auditoria 12.500 9.000

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2015 y 2014, con independencia del momento de su facturacién.

{Continua)
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AB-Biotics, S.A.
Informe de Gestion
Ejercicio 2015
1. EVOLUCION DEL NEGOCIO

El ejercicio 2015 ha significado un afio de importante desarrollo y consolidacion para AB Biotics,
S.A. Los datos econémicos del cierre del ejercicio 2015 han evolucionado positivamente como
fruto de la estrategia iniciada por la compafifa en 2013.

Los ingresos totales, sin efecto de activaciones o subvenciones, han ascendido a 3.620 miles de
euros (incluyendo ingresos accesorios y otros de gestion corriente), un incremente respecto al
importe del ejercicio anterior (2.638 miles de euros) del 37%.

Los indicadores de gestion siguen su evolucién positiva respecto a ejercicios anteriores.

La Sociedad ha cumplido una parte importante de los objetivos marcados en el Plan de Negocio
para el afio 2015, que incluian la continuidad de los objetivos conseguidos en el afio 2014 tales
como la incorporacién de nuevos productos a la gama existente y consolidacién de su presencia
internacional mediante la formalizacién de acuerdos de licencia con partners estratégicos en
mercados asiaticos, Estados Unidos, Canada, Oriente Medio, paises del norte de Africa, Latino-
América y Australia.

La consecucién de la mayor parte de estos objetivos ha permitidoa la sociedad alcanzar el 78,6%
de cumplimiento de la cifra total de ingresos (incluyendo activaciones y subvenciones) del Plan
2015, reflejo del importante esfuerzo en el desarrollo del negocio consiguiendo incorporar 25
Cuerdos comerciales con clientes de referencia para los distintos mercados.

TUACION DE LA COMPANIA

Los estados financieros del ejercicio 2015 muestran una evolucién favorable, con una
tendencia creciente en los préximos ejercicios fruto de los acuerdos ya existentes y los que se
esperan vayan formalizdndose en los proximos ejercicios.

La facturacion de la Sociedad en el ejercicio 2015 se ha destacado por un importante numero
de lanzamientos de sus productos, tanto en el drea de negocio de Ingredientes funcionales
como en el drea de Genética.

En el Area de Alimentos funcionales, durante el ejercicio 2015, se han recibido pedidos de un
total de 23 paises, correspondientes a un total de 45 registros aprobados (frente los 21 registros
aprobados que habia en el ejercicio anterior). A finales de 2015 hay atn pendientes de
aprobacién en 18 paises un total de 35 registros que se espera puedan ser aprobados durante
el ejercicio 2016.

En esta 4rea se han incorporado nuevos productos en el portofolio para distintas areas
terapéuticas con relacion a los existentes en 2014. Algunos como el AB-CYSCARE en fase
comercial a nivel nacional y con registros en marcha en varios paises; y otros muy cercanos a s
introduccién en el mercado.

En el Area de Genética, durante el ejercicio 2015 se ha trabajado en un total de 14 paises
(frente a los 6 del ejercicio 2014) y se espera poder lanzar en 2016 en 8 paises adicionales en los
que a finales del 2015 estdn en fase de implementacién. En ejercicios anteriores la totalidad el
negocio del 4rea de genética venia por los test Neurofarmagen, durante el ejercicio 2015 ha
habido el lanzamiento del ffst PCAST-PCA3 y se ha desarrollado un nuevo test para
farmacogenética en Fertilj Femenina que se lanzara en el ejercicio 2016.




Asimismo la Compaiiia se esta dotando de los recursos necesarios tanto para acometer con
éxito el futuro desarrollo de los objetivos marcados como para la cumplir las obligaciones
informativas, incluyendo la existencia de un sistema de control interno de la informacién
financiera adecuado para el cumplimento de las obligaciones de informacién que establece el
Mercado financiero y de valores.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA COMPANIA

AB Biotics mantiene los objetivos establecidos en el Plan de Negocio y continia focalizada en
incrementar su presencia internacional e incrementar su peso en los mercados dénde ya tiene
presencia.

Las perspectivas de la Sociedad para el ejercicio 2016 son muy positivas, con una mayor
visibilidad en el cumplimiento del Plan de Negocio y con una marcada presencia internacional
de su actual cartera de productos e incrementando la misma con nuevos desarrollos. Siguiendo
con la linea ya marcada en los ejercicios previos, AB Biotics basaré sus ingresos en ventas de

prod
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gredientes funcionales, servivios de diagnéstico genético y mediante ingresos
«la cesion de derechos de licencia y de colaboraciones con terceros.

La naturaleza de la Compaiiia, intensiva en investigacién y desarrollo para la creacién de sus
productos ha comportado una inversion de 1.098 miles de euros en este ejercicio,
incrementando en un 47% la inversién de 2014 y que ha permitido a la Compafifa la
incorporacién al mercado nuevos productos al mercado y labrar las bases necesaria para nuevos
lanzamientos. '

5. INFORMACION DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores es de 35 dias.

El periodo de las operaciones pendientes de pago asciende a 60 dias, la sociedad ha puesto en
archa procesos internos para ajustar el proceso de pago y reducir el periodo de pago de las
operaciones pendientes.

6. HECHOS SIGNIFICATIVOS SUCEDIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

%
esde el cierre del ejercicio se han producido los siguientes Hechos significativos:

14/01/2016- AB Biotics ha obtenido la patente para su producto i3.1 en China
05/02/2016- AB Biotics ha formalizado un acuerdo de financiacién con Inverady
Venture Finance, ], S.C.R. PYME, S.A. por importe de 600.000 euros.

01/03/2016- Concesién de patente para AB- Dentalac en China

09/03/2016- Concesién de patente para AB- Dentalac en Japén

7. ACCIONES PROPIAS

El 31 de diciembre de 2015, la Compafiia disponia de una autocartera de 552.302 acciones
valoradas en 1.276 miles de egros.




AB-BIOTICS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad AB-BIOTICS, S.A.., con fecha de 17 de marzo de 2016
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el
31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen/fonstituidas por los documentos anexos que

preceden a este escrito.

Firmantes:

Don LUIS SANCHEZ-LAFUENTE
MARIOL DNI:37723040G
En calidad de: Presidente

DonMIQUEL ANGEL onSERGI AUDIVERT BRUGUE
BONACHERA SIERRA DNI:40341222G En calidad de:
DNi:40450455X En calidad de: Consejero
Consejero

=

D nJOSE MANUEL VALADES
YSDNI 42945702X En calidad
de: Secretario Consejero

Seg—

TN{SMA SA NIF: A08827412 En

calided de Consejero Representada

por: Miguel de los Santos Tey Feliu
DNI37245220D

DonCARLOS TRIAS VIDAL Don Rui Simoes Da Silva -
DNI:46108492R En calidad de: Pasaporte 183878. En calidad de
Consejero consejero
Nos 44y V¥

ITUT CATALA DE FINANCES SEED CAPITAL FUND, SR U~
CAPITAL, SGECRNIF; NIF:B65973992 En calidad de:
AB5288037En calidad de ConsejeroRepresentada por: Rall

Consejero Representada por Emili Masclans Oliva DNI52595724Z

Gdémez Jané DNI36979171R
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3. Andlisis de los estados financieros de 2015 y grado de
cumplimiento de las previsiones

a) Analisis de la Cuenta de Resultados

En este apartado se realiza un andlisis de la situacién financiera de AB-BIOTICS en el
ejercicio 2015, asi como su evolucién respecto al ejercicio anterior. Del mismo modo, se
analiza el grado de cumplimiento respecto al Plan de Negocio estimado por la
compafiia para el ejercicio 2015, publicado en mayo de 2014.

Durante el ejercicio 2015 la compafiia ha suscrito 27 nuevos acuerdos de licencia.
Aproximadamente la mitad de ellos son con socios comerciales con los que ya se habia
establecido una relacion comercial previa. Ello da cuenta de la evolucién positiva de
las colaboraciones suscritas y el efecto multiplicador en el negocio. Los nuevos
acuerdos, junto a los firmados en afios anteriores, ha permitido tener a la compafia
presencia en un total de 2 paises y obtener una positiva evoluciéon del negocio respecto
al ejercicio anterior.

Del total de los 29 paises, en 5 de ellos se comercializa tanto en el 4rea de Ingredientes
Funcionales como de Genética. Presencia en 20 paises para Ingredientes Funcionales y
en 14 para el drea de Genética.

El total de ingresos obtenidos en el ejercicio 2015 alcanz6 los 4.794 miles de euros, lo
que supone un incremento del 42% respecto al ejercicio 2014. Sin tener en cuenta el
efecto de las activaciones y las subvenciones, los ingresos se han incrementado un 37%
respecto al ejercicio anterior.

El incremento de la partida del importe neto de la cifra de negocios se corresponde con
un mayor crecimiento del drea de ingredientes funcionales. Cabe sefialar que el total
de ingresos del ejercicio 2015 ha sido un 22% inferior a lo contemplado en el Plan de
Negocio de la Compaiiia.

La evolucién de estas partidas, junto con el incremento de los aprovisionamientos en
un 73% respecto al ejercicio anterior, han contribuido al incremento del margen bruto
total (teniendo en consideracion ventas, subvenciones y activaciones) en el ejercicio
2015 en un 28% (teniendo en consideracién tnicamente las ventas el margen bruto
sobre éstas se ha reducido de un 60% a un 50%). La partida de aprovisionamiento se
ha incrementado porcentualmente de forma superior al crecimiento de las ventas
debido al incremento en el abanico de productos que ofrece la Compafiia asi como su
estado ya que al tratarse de productos que inician su market en el mercado llevan
asociados unos costes iniciales mayores que los costes asociados a productos ya

consolidados y recurrentes
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Los gastos de personal han sido inferiores a los recogidos en el Plan de Negocio
esperado para 2015 aunque se han incrementado levemente respecto a los de 2014. Los
gastos de explotacién también se han incrementado respecto al ejercicio 2014 como
consecuencia de los costes regulatorios y tasas administrativas de la creciente cartera
de activos de propiedad intelectual.

Las partidas de EBITDA, EBIT y resultado del ejercicio han evolucionado
positivamente respecto al ejercicio precedente, aunque han sido inferiores que las
esperadas en el Plan de Negocio de la Compaiiia.

El incremento de la actividad de la Compafiia respecto al ejercicio 2014, asi como la
expectativa en la consolidacion de los acuerdos de licencia cerrados y de los que en la
actualidad estan en proceso de negociacion, permiten mantener las estimaciones para
el ejercicio 2016 recogidas en el Plan de Negocio publicado como hecho relevante en
mayo de 2014.

Cuenta de Resultados

Cuenta de Resultados (miles de €) y y Var. 2015/2014 % alcanzado 2015e
Ingresos (Ventas) * 2.638 3.620 6.120 37% 59%
Ingresos (Subwvenciones) 3 76 - 2588%

Ingresos (Activaciones) 746 1.099 - 47%

TOTAL DE INGRESOS 3.387 4.794 6.120 42% 78%
Aprovisionamientos - 1.043 |- 1.802 |- 2.870 73% 63%
Margen Bruto 2,344 2.992 3.250 28% 92%
Gastos de Personal - 1738 |- 1.845 |- 1.990 6% 93%
Otros Gastos de Explotacidon - 1.729 |- 1.831 |- 1.360 6% 135%
Imputacidn de subvenciones de Inmovilizado 128 115 -11%

Otros Resultados 11 |- 10 -194%

EBITDA - 081 |- 578 |- 100 -11% 578%
Amortizacién del Inmovilizado - 770 |- 773 |- 700 0% 110%
RESULTADO DE EXPLOTACION - 1.752 |- 1.352 |- 800 -23% 169%
Resultado Financiero - 523 37 |- 234 -107% -16%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 22715 |- 1.315 |- 1.034 -42% 127%
Impuesto sobre Beneficios 740 76 310 -90% 25%
RESULTADO DEL EJERCICIO - 1.535 |- 1.238 |- 724 -19% 171%

* La partido de "Ingresos (Ventas)" incluye el Importe neto de lo cifra de negocio como otros ingresos de explotacion-Ingresos accesorios y

otros de gestion corriente.

Ingresos

Los ingresos totales obtenidos por AB-BIOTICS durante el ejercicio 2015 han sido un
42% superiores a los obtenidos en el ejercicio anterior, alcanzando los 4.794 miles de
euros como consecuencia de la puesta en fase comercial de nuevos productos, de los
nuevos contratos de licencia y distribucién en exclusiva con empresas de reconocido
prestigio en el sector, asi como fruto de la expansion internacional de los mismos. Esta
cifra representa el 78% de las estimaciones contempladas en el Plan de Negocio
(teniendo en cuenta las partidas de subvenciones y activaciones).

Descontando el efecto de las activaciones y subvenciones, los ingresos han alcanzado

los 3.620 miles de euros representando el 59% de lo presupuestado para el ejercicio
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2015 e incrementdndose un 37 % respecto al obtenido en 2014. Por su parte, los trabajos
realizados por la empresa para su activo, reflejo del progreso satisfactorio de los
programas de investigacién y desarrollo de nuevos productos para llevarlos a su fase
de comercializacién, han alcanzado los 1.099 miles de euros. De forma progresiva la
compaiiia se asegura disponer de nuevos productos competitivos que permitan
mantener el ritmo de ventas deseado.

Dentro de la partida de ingresos por ventas por importe de 3.620 miles de euros se
incluyen 3.450 miles de euros que se corresponden con importe neto de la cifra de
negocios, asi como 169.544 euros registrados en el epigrafe de ingresos accesorios que
corresponden a los ingresos por prestaciones de servicio realizados por la empresa y
principalmente los pagos “upfront” de los nuevos clientes.

La Sociedad tiene contratos suscritos con otras empresas del sector mediante los cuales
cede la licencia para la comercializacién de ciertos productos con diferentes regimenes
de exclusividad, y asegurando el suministro para un periodo de tiempo determinado.
Los ingresos procedentes de la concesion de licencias de productos a otras empresas
del sector se registran en el epigrafe” Ingresos accesorios y otros de gestion corriente”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de la naturaleza econémica de los
contratos correspondientes en base a los siguientes criterios:

Como criterio general, si la contraprestacion recibida tiene cardcter no reembolsable,
corresponde a la compensacion de costes realizados con anterioridad a la firma del
contrato, no existen obligaciones futuras relevantes asumidas por las Sociedad en
condiciones distintas a las de mercado y se transfieren sustancialmente los riesgos y
ventajas inherentes al activo, la transaccién se considera ingreso del ejercicio en que se
produce el acuerdo. Si no se dan estas circunstancias, el cobro se registra como ingreso
diferido en el periodo de vigencia de los compromisos establecidos, la vida restante del
producto o el periodo que resulte aplicable en funcion de las circunstancias concretas
de los acuerdos establecidos.

Cabe sefalar que el pasado mes de marzo el Consejo de Administracion de la
Compaiiia realizé una nueva actualizacién de la previsién de cierre del ejercicio 2015,
en el marco de la formulaciéon de cuentas que realizé en su reunién del jueves 17 de
marzo de 2016, como consecuencia de los trabajos de revision de aplicacién de la norma
contable que estaba en curso con los auditores. Las cifras presentadas en aquel hecho
relevante son las presentadas en este informe anual y ya han sido objeto de auditoria.

La desviacion en los ingresos por ventas de las cuentas anuales del ejercicio 2015
respecto a las cifras recogidas en el Plan de Negocio de la Compafia, se debe
fundamentalmente a (i) el retraso inesperado en el cierre de ciertas operaciones durante
los tltimos dias del mes de diciembre por un importe de cerca de 450 miles de euros,
(if) un mayor periodo contra lo previsto de maduracion de las operaciones comerciales
y (iii) al criterio de prudencia defendido por los auditores al sugerir el diferimiento en

el registro de ingresos derivados de diversas clausulas contractuales para su registro
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acompasado al ritmo de algunos hitos que tales contratos prevén a futuro, y que
comportan cerca de 442 miles de euros.

En miles de euros

Ingred.

Ingred. Ingred.

Ventas (En miles de Euros) Genotyping Total 2014 Genotyping Total 2015 Genotyping

Total 2015e

Funcionales Funcionales Funcionales

Total Venta de Productos 1.127 478 1.605 2.519 616 3.134 2.283 1.880 4.163
Total Ingresos por Fees 220 0 220 33 36 69 612 420 1.032
Total Ingresos Colab 456 357 813 416 0 416 310 615 925
TOTAL VENTAS 1.803 835 2.638 2.968 651 3.620 3.205 2.915 6.120
Total Margen por Producto 391 407 798 934 489 1.423 694 1.217 1.911
Total Margen Fees 110 0 110 33 36 69 612 420 1.032
Total Margen Colab 331 357 688 327 0 327 155 152 307
TOTAL MARGEN BRUTO 832 764 1.596 1.293 525 1.819 1.461 1.789 3.250

.. Ingredientes Funcionales Genotyping
Variaciones .. ..
Var. anual % cumplimiento Var. anual % cumplimiento
Total Venta de Productos 123,5% 110% 20% 33%
Total Ingresos por Fees -85% 5% 100% 8%
Total Ingresos Colaboraciones -9% 134% -100% 0%
TOTALVENTAS 65% 93% -22% 22%

Margenes (En miles de Euros)

Total Margen por Producto 138,8% 135% 20,3% 40%
Total Margen Fees -70,0% 5% N/A 9%
Total Margen Colaboraciones -1,3% 211% -100,0% 0%
TOTAL MARGEN BRUTO 55% 89% -31% 29%

La mejora en la evolucion de los ingresos respecto al ejercicio anterior se produce de
forma mas relevante en la linea de ingredientes funcionales incrementandose un 124%
respecto al ejercicio 2014 y superando lo previsto al respecto en el Plan de Negocio de
la compafiia como consecuencia de la materializacion de los acuerdos firmados con
diversas compafiias en ejercicios anteriores.

Por su parte, los ingresos en la linea de Genotyping se han incrementado un 29%
respecto al ejercicio anterior. Se evidencia con ello que el arranque de prescripciones
en el segmento de la medicina personalizada es mas lento y dificil de prever que en el
caso del mercado de probidticos.

El resumen de la presencia de los productos para cada una de las zonas geogréficas en
las que opera la compania se refleja en las siguientes tablas. Las cifras recogidas a
continuacion solamente reflejan los ingresos de las ventas de productos de ingredientes
funcionales y del test Neurofarmagen, excluyendo los ingresos provenientes de fees,

royalties y colaboraciones con terceros.




Ingredientes Funcionales 2015e
Ventas e Ingresos €x 000 €x 000 €x000

EUROPA 1875

LATINCAMERICA 81 104 478
USA & CANADA 1 26 316
ASIA - PACIFICO B3 514 613
MEDIO ORIENTE & N.AFRICA 316

Total Venta de Productos 2.519 2.283

1.127
Genotyping 2015e
Ventas e Ingresos €x 000 € x 000 € x 000

EUROPA 277"
LATINOAMERICA 233 134 975
USA-CAMNADA 104

— ASIA - PACIFICO 1 9 60
MEDIO ORIENTE /N.AFRICA 31 32
Total Venta de Productos 478 616 1.880|

* Incluye Israel

Por su parte, el detalle de los ingresos por fees y colaboraciones ha sido el siguiente:

Ingredientes Funcionales 2015e

Ingresos por Fees y Colaboraciones
Margen por Fees y Colaboraciones 441 767

Ingresos por Fees y Colaboraciones 1.035
Margen por Fees y Colaboraciones 357 572
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Los ingresos no relacionados directamente con la venta de productos terminados,

formados por fees, estan vinculados a condiciones contractuales de la licencia de los
productos de AB-BIOTICS y a transferencia de tecnologia. Los ingresos por
colaboraciones estan basados en la participacién de la compafiia en proyectos conjuntos
con terceros.

Coste de ventas

La partida de aprovisionamientos se ha incrementado un 73 % respecto al ejercicio 2014,
siendo este importe bastante superior al crecimiento de los ingresos motivado por los
costes asociados al proceso de venta de nuevos productos que conllevan costes iniciales
superiores a los productos ya consolidados.

Gastos Operativos

La evolucion de los gastos operativos (gastos de explotacién y gastos de personal)

por tipologia de coste ha sido la siguiente:
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Gastos Operativos

€x 000 €x 000 €x 000
Personal 1.500 1.845 1.990
Servicios Profesionales 500 434 500
Gastos de Viaje 250 331 275
Arrendamientos 120 62 105
Mantenimientos & Reparac. 45 41 40
Seguros 30 41 40
Telecomunicaciones 35 36 35
Logistica 30 12 60
Promocion & RRPP 35 88 35
Tasas & Impuestos 100 54 100
Gastos Bancarios 15 31 20
Otros Gastos Generales 125 659 150
Total Gastos Operativos 3.185 3.675 3.350

El coste de personal se ha incrementado un 6% respecto al ejercicio 2014, alcanzando
los 1.845 miles de euros y estando en linea con lo presupuestado. Por su parte, los
gastos de explotacién alcanzaron los 1.831 miles de euros, estando por encima de lo
contemplado en el Plan de Negocio de la Compafiia. Estos gastos se corresponden con
alquileres, seguros, gastos de viaje, RRPP, gastos generales, servicios bancarios,
servicios profesionales, entre otros. También se recogen en esta partida los gastos
incurridos en el registro de productos y puesta en fase comercial de los mismos en los
diferentes mercados. El incremento de la misma se debe al mayor nimero de registros
de productos en curso y a la concesién y extension de patentes solicitadas en afios
anteriores y algunas de las cuales han entrado en fases nacionales de valoracién, cuya
gestion es mas costosa.

El ntimero de trabajadores de la Compafiia en el 2015 tal como figura en la memoria ha
sido de 29 personas.

EBITDA v Resultado de Explotacion

En términos relativos el EBITDA mejora un 41% respecto al ejercicio anterior. Este
incremento se explica por el crecimiento de los ingresos en ambas lineas de negocio,
especialmente de la linea de ingredientes funcionales, asi como por el incremento de la
partida de activaciones.

En comparacién con la cifra estimada en el Plan de Negocio para el 2015 se ha obtenido
un EBITDA de -578 miles de euros frente a la cifra proyectada para el ejercicio 2015 de
-100 miles de euros. Esta desviacion se produce fundamentalmente por la evolucién de

los ingresos mas lentamente de lo previsto.
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Para el célculo del EBITDA la compaiifa ha considerado las partidas de “imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financiero” y “otros resultados” por importes de
114miles de euros y -10 miles de euros respectivamente como partidas relacionadas
por sus conceptos con la actividad de explotacion de la compaiiia y por tanto han sido
tenidas en cuenta para el calculo del mismo.

El importe contabilizado en la partida de “imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero” en el ejercicio 2015 se corresponde con las subvenciones
por tipo de interés recibidas por parte del Ministerio de Competitividad por las ayudas
y préstamos recibidos por la Sociedad.

La partida de “otros resultados” del ejercicio 2015 se corresponde en su préactica
totalidad con la regularizacién de los intereses a cobrar contabilizados por la Sociedad
en relacion con el crédito concedido a Nanomolecular Imagine Technologies
Agrupacion de Interés Econémico.

La companiia ha registrado un resultado de explotacion de -1.352 miles de euros.

Dentro del resultado financiero se incluye la partida de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos Financieros” con un saldo de 175.802 euros. Durante el
ejercicio 2015 se ha procedido a revertir provisiones por importe de 463 miles de euros
que habian sido dotadas en relacién con los créditos que la Sociedad mantenia con
Quantum Experimental, S.L. y Nagano Business, S.L., como consecuencia de la
adquisicién a Quantum Experimental, S.L. de una tecnologia para el tratamiento de la
peri-implantitis que ha permitido sustanciar tales créditos y la subsiguientemente
aplicaciéon de tales provisiones, tras el acuerdo alcanzado a tal efecto con ambas
sociedades. Este concepto aparece incorporado como parte de la partida “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos Financieros” por debajo de “Resultado de
Explotaciéon”.

En esta misma partida se ha procedido a dotar, por importe de 251 miles de euros, la
totalidad del préstamo pendiente de devolucion por parte de Nanomolecular Imagine
Technologies Agrupacion de Interés Econémico, cuya dotacion ya se habia iniciado en
ejercicios anteriores. Lo anterior habida cuenta del proceso de liquidacién en el que se
encuentra la AIE.

El resultado de ejercicio 2015 fue de -1.238 miles de euros.

b) Analisis del Balance de Situacion

A continuacioén, se detalla el balance del ejercicio 2015 comparado con el del ejercicio
anterior, asi como con el esperado en el Plan de Negocio de la Compaiiia para el cierre
del ejercicio 2015:
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Balance (miles de €) ; 7 Var. 2015/2014 % alcanzado 2015 e

A) ACTIVO NO CORRIENTE 10.175 10.752 9.034 6% 119%
Inmovilizado Intangible 4.233 6.718 2.672 59% 251%
Inmovilizado Material 435 395 525 -9% 75%
Inversiones Financieras a L/P 2.181 344 2.250 -84% 15%
Otro Activo no Corriente 3.327 3.294 3.587 -1% 92%
B) ACTIVO CORRIENTE 3.044 3.055 4.119 -23% 4%
Existencias 324 318 563 -2% 57%
Clientes 1.749 1.980 1.100 13% 130%
Otros Deudores 833 152 987 -82% 15%
Efectivo/ Activos liquidos 1.038 605 1.469 -42% 11%
ACTIVO TOTAL (A+B+C) 14.119 13.807 13.153 -2% 105%

Comentarios al Activo del Balance

Activo No Corriente

El activo no corriente supuso en el 2015 el 77,9% del total del activo, en linea con su
peso en el ejercicio anterior. La principal partida del activo no corriente fue la de
inmovilizado intangible como consecuencia de las actividades de la Sociedad en
Investigaciéon y Desarrollo y la inversién realizada en el registro de patentes y
elementos de software. Esta partida se increment6 un 59% respecto al ejercicio anterior
(representando un 251% respecto al Plan de Negocio estimado) como consecuencia de
la adquisicion a Quantum Experimental, S.L. de una tecnologia para el tratamiento de
la peri-implantitis asi como el incremento en los trabajos de I+D llevados a cabo por la
comparifa. Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha llevado a cabo trabajos de
desarrollo en el drea de tests genéticos para ampliar las potencialidades del test
Neurofarmagen y documentar el beneficio en pacientes de la nueva plataforma en
estudio clinico, y se ha iniciado el desarrollo de nuevos test genéticos en el area del
tratamiento del dolor, oncologia y efecto de la genética sobre la alimentacién
(nutrigenética). En cuanto al 4rea de probidticos, principalmente se ha invertido en
aumentar la evidencia clinica y estudiar el mecanismo de accién de AB-LIFE, de 131, de
AB-Colic y de AB-Dentis, documentar clinicamente el probiotico AB-Gingilac (Joint
venture con J&J), investigar una forma farmacéutica estable para el probidtico AB-
Dentisani, y adquirir como ya mencionado el desarrollo del probiético AB-Implantitis.

La partida de Investigacion y Desarrollo derivada de proyectos internos y llevados a
cabo con terceros, represent6 el 93% del inmovilizado intangible.

La partida de inversiones financieras a largo plazo, recoge las inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo y otras inversiones financieras a largo plazo. El
descenso de esta partida en un 84% respecto al ejercicio anterior se explica por la
cancelacion de los préstamos participativos que ostentaba la Sociedad frente a terceros.

El pasado mes de noviembre la Compafiia llegd a un acuerdo con Quantum
Experimental, S.L. que consistia en la cesién de resultados y comercializacién en
exclusiva de un producto para el tratamiento de la peri-implantitis, para cuya
adquisicion AB-BIOTICS aboné como contrapartida la compensacion de los derechos
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de crédito por importe de 1.500.000 euros adeudados por la sociedad Nagano Business,
S.L.y de 478.000 euros adeudados por la sociedad Quantum Experimental, S.L.

Tras este acuerdo, quedaba tinicamente vivo en el balance de la Compania un préstamo
por un importe de 349.000 euros adeudado por Nanomolecular Imagine Technologies
Agrupacion de Interés Economico. Habida cuenta de la situacién de inactividad en la
que se encuentra la AIE, la compafiia ha procedido a dotar una provisioén por el total
del préstamo pendiente de devoluciéon por parte de Nanomolecular Imagine
Technologies Agrupacion de Interés Econémico, cuya dotacion ya se habia iniciado en
ejercicios anteriores.

Asimismo, en la partida de inversiones financiera a largo plazo se recogen las
inversiones realizadas para la constitucion de las filiales AB-BIOTICS Research
Services, S.L. y la filial Food Genomics, S.L.U.

La Sociedad mantiene registrado en el activo no corriente por 101 miles de euros el
importe pendiente de cobro relacionado con préstamos concedidos a sus trabajadores
en 2012 para la financiacién de la adquisicién de acciones de la Sociedad.

Otros activos no corrientes

Esta partida recoge los activos por impuesto diferido que ascienden a 3.294 miles de
euros como consecuencia de las bases imponibles negativas de la Sociedad.

Activo Corriente

El activo corriente represent6 en el ejercicio 2015 el 22,1% del total de activo,
reduciéndose su peso respecto al ejercicio anterior y respecto a lo presupuestado en el
Plan de Negocio de la Compafiia, como consecuencia principalmente del descenso de
la partida de efectivo.

La partida de clientes reflejada en la tabla previa se ha incrementado un 13% respecto
al ejercicio anterior como consecuencia de incluir deducciones fiscales pendientes de
recibir correspondientes al I+D 2013 y los saldos con Hacienda publica por la
devolucién del IVA asi como créditos por proyectos pendientes,, mientras que la de
Otros Deudores, que incluye inversiones en empresas del grupo asi como inversiones
financieras a corto plazo y periodificaciones a corto plazo, ha disminuido un 82%,
alcanzando solamente el 15% de lo esperado para esta partida en su Plan de Negocio.
Esta variaciéon ha sido producto principalmente por la disminucién de la deuda
contraida con la Sociedad Quantum y con Nagano Business, S.L. y como resultado de
la adquisicion de la patente por parte de AB-Biotics y la cancelaciéon de los créditos
como contraparte.

La Sociedad mantiene contabilizado un importe de 224 miles de euros en el epigrafe de
“Otros créditos con las Administraciones Publicas” en concepto de préstamos
otorgados por parte del Ministerio de Economia y Competitividad pendientes de cobro
a cierre de 2015.
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Por su parte, la tesoreria se ha reducido en un 42% (hasta los 605 miles de euros). La
Compafiia elabora un presupuesto mensualizado de la situacién de tesoreria con el
objeto de: a) prever las posibles tensiones de tesoreria originadas por el crecimiento de
la cifra de negocio y b) tener la capacidad de actuar con tiempo suficiente en caso de

que fuese necesaria la obtencién de nueva financiacion.

Comentarios al Pasivo del Balance

Balance (miles de €} 2015e Var. 2015/2014 % alcanzado 2015 e
A) PATRIMONIO NETO B8.075 7.125 8.115 -18% 88%
A-1) Fondos Propios 8.324 6.824 7.822 -18% 87%
Capital 480 480 430 0% 100%
Prima de Emisidn 14.340 14.352 14.063 0% 102%
Reservas 30 30 30 0% 101%
{Acciones y Participaciones Propias) - 1003 |- 1276 450 27% 284%
Resultado del Ejercicio - 1.535 |- 1.238 724 -19% 171%
Resultados Ejerc. Ant. - 3.988 |- 5.523 5.577 38% 99%
A-2) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos 352 301 203 -15% 103%
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.701 3.691 3.584 0% 103%
Deudasa L/P 1.074 736 1.001 -31% 4%
Deudas a L/P con AA.PP. 2.510 2.855 2.503 14% 114%
Otros Pasivos no Corrientes 117 100 30 -15% 125%
C) PASIVO CORRIENTE 1.743 2.991 1.455 72% 206%
Deudas a C/P 818 1.003 347 23% 289%
Acreedores comerciales 641 1.765 853 175% 207%
Otras Cuentas a Pagar 284 223 256 -22% 87%
TOTAL P. NETO Y PASIVO (A+B+C) 14.119 13.807 13.153 -2% 105%

Patrimonio Neto

El movimiento entre los ejercicios 2014 y 2015 se centra fundamentalmente en el
resultado del ejercicio y de ejercicios anteriores, asi como en la partida de acciones
propias.

El saldo de las cuentas de acciones propias a cierre del ejercicio 2015 estd constituido
por 552.302 acciones valoradas en 1.276.093 euros.

La mayor parte del importe incluido en la partida de “Subvenciones, donaciones y
legados recibidos” del patrimonio neto se corresponde con el efecto de registrar en los
estados financieros el efecto de la concesion de diversos préstamos recibidos a un tipo
de interés inferior al de mercado.

Pasivo No Corriente

El detalle de la deuda a largo plazo se relaciona a continuacién:
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Detalle de la Deuda con Entidades Financieras (miles de €) LfP 2014

BANKIA ICO

BANKIA ICO 92

DEUTSCHE BANK

BAMNCO SANTANDER [LEASING) 13

BANC SABADELL 64 42
TARGO BAMK 431 335
BANCO POPULAR 474 359
OTROS

Total deuda Entidades Financieras 1.074 736

La partida de deudas a largo plazo con Administraciones Publicas se ha incrementado
un 14% respecto al ejercicio anterior. La Sociedad tiene concedidos diversos préstamos
que se encuentran vinculados a proyectos de I+D. El detalle de la deuda con
Administraciones Publicas es el siguiente:

Detalle de la Deuda Entes Piblicos (miles de €) L/rP2014 L/P 2015
COTI 454 490
MIMNISTERIO DE INDUSTRIA it 24
EMISA Fal 83
INSTITUT CATALA DE FINANCES 203 95
INMPACTO 759 645
GENOMA ESPANA 242 230
AVANIA 602 683
INMCORPORA 111 98
RETOS 362
OTROS B7
Total deuda Entes Piblicos 2.510 2.855

Cabe sefialar que con fecha 27 de diciembre de 2015 uno de los administradores ha
concedido un préstamo a la Sociedad por importe de 125 miles de euros. Dicho
préstamo vence en el ejercicio 2018 y devenga un interés anual del 8%.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015, con fecha 29 de enero de 2016 AB-
BIOTICS ha formalizado un acuerdo de financiacién con Inveready Venture Finance I,
S.C.R. PYME, S.A., que consiste en un préstamo de 600 miles de euros con vencimiento
a 18 meses. Como parte del acuerdo Inveready tendra un contrato de opcién de compra
europea sobre 86.957 acciones de la Compafiia a un precio de ejercicio de 2,07 euros y
con un vencimiento preliminar a 12 meses.

Pasivo Corriente

El pasivo corriente se ha incrementado en un 72% respecto al ejercicio 2014 como
consecuencia del incremento de las deudas a corto plazo, asi como de los acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar fruto del corte contable de las operaciones que

14
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Mercantil de B:

g

reflejan los saldos con proveedores y acreedores en los meses histéricamente mas
fuertes del afio.

En la partida reflejada en la tabla como “Otras cuentas a pagar” en el ejercicio 2015 se
incluyen importes correspondientes con “otras deudas con administraciones ptblicas”,
“anticipos de clientes” y “periodificaciones a corto plazo”.

Financiacion de las Operaciones

Tesoreria necesaria para financiar las operaciones comerciales

Mecesidades Operativas de Fondos €x 000 €x 000
Inversign en Inventarios 319 563
Inversion en Clientes 1164 1320
Financiacion de Proveedores 1765 525
Total Mecesidades Operativas de Fondos -282 1358

El periodo medio de maduracién ha sido mejor de lo esperado como redunda en el
resultado de las necesidades operativas de fondos.
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4, Analisis de la Actividad

La actividad en 2015, ha estado centrada en tres aspectos principales:

a) Ejecucion de los acuerdos comerciales suscritos en afios anteriores y depuracion
de mercados no satisfactorios,

b) ampliacién de la base de clientes y persistencia en la diversificacién geografica y

c) up-grade de los desarrollos de productos para abordar segmentos de mercado
con exigencias regulatorias mayores.

Los acuerdos firmados por la sociedad pueden resumirse de forma muy esquemaética
en tres grandes grupos:

a) Acuerdos de colaboracion
b) Acuerdos de desarrollo y comercializacién, y
¢) Acuerdos de distribucién y licencia.

Hasta 2014 el capitulo de acuerdos de colaboracién predominaba claramente sobre los
demas. Ello conllevaba una mayor proporcion de los ingresos no recurrentes que estos
contratos generan frente a los ingresos recurrentes de los contratos b y c. Desde 2014
no so6lo se ha multiplicado el nimero de acuerdos en su conjunto (27 en 2015, 29 en
2014, frente a 7 en 2013), sino que se ha invertido totalmente la proporcién en favor de
acuerdos de distribucién y licencia.

El mayor reto al que se ha enfrentado la sociedad en el afio 2015 ha sido organizar su
estructura y procesos para dar respuesta a las obligaciones contractuales y permitir la
generacién de ingresos que los contratos firmados pueden producir.

Tras la firma de los contratos, los equipos interdisciplinarios de la firma han permitido
organizar la informacién documental requerida por las autoridades sanitarias de los
diferentes paises afectados por los acuerdos, para obtener las autorizaciones de
comercializacién. De forma excepcional AB-BIOTICS ha conseguido iniciar procesos
regulatorios que afectan a mas de 50 paises y a practicamente todas las especialidades
o productos de su pipeline. De los procesos iniciados se han podido obtener permisos
de comercializacion para unos 40 de ellos.

Las graficas siguientes reflejan la situacién de procedimientos regulatorios a diciembre
de 2015.
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Functional Ingredients:
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IMPLEMENTACION INTERNACIONAL DE
TEST GENETICOS - Dic 2015
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A continuacion, y en virtud de las especificaciones de producto autorizadas por las
agencias reguladoras, se desencadena un complejo proceso de abastecimiento,
produccién y logistica para dar respuesta a los mercados. Durante 2015 se han
multiplicado por cuatro el niimero procedimientos que han generado o generaran en
el primer semestre de 2016 suministros a clientes para el lanzamiento de nuevos
productos o presentaciones de los mismos.

El resultado de la actividad en este sentido ha sido excepcional.

Este hecho per se constituye una validacion de la capacidad y calidad de los equipos
humanos y de los productos desarrollados por la compafiia en multiples aspectos. Por
una parte el atractivo comercial que representan los productos para un ntmero
significativo de socios comerciales de multiples dreas geogréficas, y de dimensiones y
voltimenes de negocio dispares. De otro, la calidad de la documentacién aportada por
la compaiiia en los procesos de “due dilligence” que acompafian a las negociaciones
de estos contratos. Por ultimo, muestra la capacidad para adaptar los desarrollos y los
registros a los requerimientos regulatorios mas diversos y exigentes.

La seleccion, puesta en marcha, ejecucion y gestion de los contratos firmados, sitta a
la compafifa en una nueva dimensiéon donde se garantiza un flujo de ingresos
recurrentes y una reduccion objetiva del riesgo.

Hemos constatado una fuerte evolucion, asincrénica y heterogénea de los requisitos
documentales y de calidad que las autoridades sanitarias de los diferentes paises
donde la compafiia tiene capacidad de operar a través de sus socios comerciales,
solicitan para otorgar la autorizacién de comercializacién de los productos. Este hecho
ha tenido como consecuencia dos realidades:
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a) el mercado de productos similares se segmenta creando un producto mas
commodity y otro de gama mas alta

b) los plazos para la entrada en los mercados se alargan, dilatando también la
obtencién de los resultados que hubieran sido perfectamente anticipables con el
mismo esfuerzo tan s6lo 24 meses atras.

Sin embargo, gracias a la calidad de los desarrollos emprendidos por la compafia, ésta
ha sido capaz de evitar situarse en el grupo de empresas sin valor diferencial y obtener,
a pesar de la mayor exigencia, nuevas autorizaciones de comercializacién en mercados
significativos.

El tiempo de aplicacion de la estrategia de internacionalizacion ha permitido en 2015
detectar mejor criterios de éxito en la identificacién de las caracteristicas de los socios
comerciales mds apropiados para cada producto y territorio. Por ello se ha creado un
sistema de monitorizacién de resultados para determinar aquellas colaboraciones que
deben ser reconsideradas en su conjunto o parcialmente. El indice de fracasos en las
proyecciones de resultados ira descendiendo como consecuencia de esta
monitorizacién. Es notorio que los dos dmbitos en los que la firma ha desarrollado sus
plataformas tecnolodgicas son dreas de reciente desarrollo, a caballo entre diferentes
formatos de negocio y sin referencias claras sobre las que sustentar proyecciones. Por
ello, la seleccion de partners comerciales mas confiables reduciran las incertidumbres
sobre plazos y ventas alcanzables.

En el terreno de la produccién industrial de los principios activos y productos acabados
por parte de terceros, 2015 ha sido un afio de ratificacion de los procedimientos
logisticos y de ordenacién de proveedores para poder obtener economias de escala en
el medio plazo.

Functional Ingredients

El equipo de I+D de AB-Biotics en el area de Functional Ingredients ha seguido
desarrollando nuevos conceptos y/o extensiones de linea de los productos ya
existentes en funcién de las demandas comerciales y regulatorias de los distintos
mercados.

AB-Life

En 2015, AB-Life ha sido el probiético con mayores ventas de la compafiia. Se encuentra
comercializado en mercados europeos, asiaticos y de Sudamérica. Los registros en
curso afectan a paises de Oriente Medio, Centroamérica, EEUU, y Norte de Africa, por
lo que se espera que la evolucién favorable se incremente en el corto plazo.
Particularmente remarcable es la evolucién en un mercado exigente como el de
Australia, donde el éxito de comercializacion a través de la compafia Mylan, alentara
con toda probabilidad la incorporaciéon de extensiones de linea en los préoximos meses.
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AB-Fortis

Se mantiene una magnifica evolucion de las ventas de AB-Fortis, que se sitda como el
segundo producto en facturacién en 2015. Si bien hasta la fecha el tnico sector
explotado ha sido el de la alimentacién, los resultados favorables de las pruebas de
formulacién realizadas durante 2015, permitiran comercializar en 2016 especialidades
de farmacia conteniendo el ingrediente funcional AB-Fortis. En este sentido, los
acuerdos suscritos en 2014 y 2015 apuntan a la introduccién de especialidades en
Espafia, China y Paises Nordicos en los meses cercanos.

AB-Dentalac - AB-Gingilac - Str. Dentisani

AB-Biotics ha mantenido un intenso desarrollo de sus productos de linea de higiene
dental.

AB-Dentalac se posiciona en el tratamiento de amplio espectro del cuidado de salud
dental y su comercializacién se ha iniciado en EEUU de la mano de uno de los lideres
en comercializacién de probidticos, la empresa Jarrows.

AB-Biotics ha conseguido completar las fases comprometidas con Johnson & Johnson
en el desarrollo de su férmula probidtica propietaria Gingilac. Si bien los resultados
estan bajo la proteccion de confidencial habitual en este tipo de colaboraciones, es
meritorio el hecho de cerrar en los tiempos previstos y con los estandares de esta
prestigiosa multinacional.

El acuerdo de colaboracién con Fisabio y su investigador principal Dr. Alejandro Mira
y su equipo con respecto al probiético anti-caries Str. Dentisani, ha progresado
igualmente bien. Se dispone de prototipos galénicos adaptados a las necesidades de
los profesionales médicos, se ha completado una parte importante de los estudios
requeridos para montar un dossier regulatorio, y se han obtenido convalidaciones de
derechos de propiedad industrial por parte de diversas agencias internacionales.

Adicionalmente, en 2015 AB-Biotics ha reforzado atin més su linea dental con la
adquisicién de derechos sobre un nuevo desarrollo en el campo de los probiéticos con
aplicacién en peri-implantitis, una patologia de prevalencia muy significativa para la
cual no se dispone en la actualidad de ninguna solucién médica con eficacia relevante.

De este modo se configura un vasto y potente portafolio en salud dental que permitira
cubrir los diferentes segmentos de esta patologia y aportar innovaciéon de forma
secuencial. Desde los productos disponibles AB-Dentis/Dentalac/Prolacsan y
Avantbise, siguiendo por los desarrollos Gingilac, Dentisani y Peri-implantitis. De
cada uno de ellos es previsible elaborar lineas en base a formas de aplicacién diferentes
y/o combinaciones con otros ingredientes funcionales.
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i3.1

Este producto probiético tiene como indicacién principal el tratamiento de la
enfermedad del intestino irritable con predominio de fases de diarrea o intermitentes
(estrefiimiento-diarrea). Los estudios preclinicos también han arrojado resultados
positivos en los modelos de validacién de terapias para la enfermedad inflamatoria
intestinal. En 2015 se ha iniciado su comercializaciéon en Espafia segtn la licencia
otorgada en su dia a la firma Mylan. Adicionalmente, se han sometido expedientes de
registro en varios paises de Latinamérica y Asia en los cuales es previsible que se inicie
la comercializacion en 2016.

AB-Colic / Kolicare

Bajo la marca Sanogermina, la firma Sanofi ha puesto en el mercado el producto
desarrollado por AB-Biotics con sus cepas reconocidas como Kolicare. Sanofi es lider
reconocido en varios paises de Europa, Iberoamérica y Asia en el campo de la
gastropediatria en el cual su producto Enterogermina copa los indices de
recomendacién médica para el tratamiento de diarreas.

Fruto de la colaboracion entre las compafiias, durante 2015 se ha disefiado,
desarrollado y comercializado también un nuevo producto, AB-Digest que incorpora
la mezcla probiética Kolicare y renueva el perfil de una antigua especialidad de la
firma francesa.

AB-Inmuno

La gama AB-Inmuno contintia con un nivel de aceptacién considerable en Espafia, pais
para el cual AB-Biotics obtuvo de la firma Carinsa los derechos de comercializacion.
Los datos aportados por una sucesién de estudios de laboratorio y preclinicos permiten
apuntar la posibilidad de que las cepas de AB-Inmuno puedan incorporarse a otras
especialidades desarrolladas por AB-Biotics para dotarlas de propiedades terapéuticas
adicionales. El equipo cientifico de nuestra firma esta trabajando en las combinaciones
que permitan aprovechar mejor estas nuevas caracteristicas identificadas para AB-
Inmuno.

AB-Intimus

Una vez obtenida la certificacion de marca CE para el producto bajo la regulacién
europea de Productos Sanitarios, se han puesto a punto durante 2015 todos los
procesos industriales para su comercializaciéon. En 2016 el producto estara disponible
en al menos tres paises europeos dos asiaticos y dos en Latinoamérica.

Fat-binder/Lipi-go

AB-Biotics inici6 hace mas de dos afos una colaboracién con la firma Damm para la
identificacién de usos terapéuticos de unos by-products resultantes de la operativa
industrial de la firma cervecera. Fruto de la colaboracién se aisl6 un novedoso
ingrediente funcional natural con una capacidad selectiva de “secuestrar” grasas
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saturadas en el lumen intestinal, facilitando su excrecién y limitando su absorcién. La
novedad ha sido motivo de una patente que las dos firmas explotardn comercialmente.
Las propiedades del nuevo producto lo hacen idéneo para incorporarlo como
monocomponente en especialidades para terapias de hiperlipidemias o complemento
de dietas de mantenimiento y reduccion de peso. En combinacién, Lipigo puede
anticiparse como un producto ttil en trastornos metabdlicos y cardiometabélicos. A
diferencia de productos con mecanismo de accién relacionados, tales como Orlistat,
etc. Lipi-go no modifica sustancialmente la absorcion de vitaminas liposolubles (D, E,
K, A) y por tanto no es necesario suplementar la dieta con estos elementos.

AB-Genotyping

Durante el afio 2015 se ha producido un hito remarcable en la division de Genotyping
como es la diversificacion de la oferta de productos.

La division de Genética de AB-BIOTICS ha conseguido disefiar y poner a punto para
la comercializacién un nuevo test genético marcadamente innovador en el &mbito de
la Ginecologia y Obstetricia. El nuevo test tiene aplicacién en los procedimientos de las
clinicas de fertilidad. En los procesos de fertilizacién in vitro, las mujeres reciben
tandas de tratamiento hormonal para estimular la apariciéon de un mayor ntimero de
foliculos que incrementen las tasas de éxito de una futura implantacién. Las dosis
aplicadas de hormonas estan estandarizadas en los centros, pero la respuesta es
incierta a priori. Existe evidencia de que tal respuesta esta parcialmente condicionada
por unos ciertos perfiles genéticos. AB-Biotics brinda con su nuevo test la oportunidad
de determinar al inicio de los procedimientos el perfil genético de la mujer que recibira
el tratamiento hormonal, para personalizar la dosis y pauta a utilizar con el fin de
maximizar el resultado esperado y evitar situaciones de hipo o hiper-estimulacién
ovarica.

En los dltimos meses de 2015, AB-Biotics ha cerrado el primer acuerdo comercial para
la distribucién de este nuevo test en Espafia. El producto estara disponible para los
especialistas en fertilidad durante los primeros meses de 2016.

Dentro del mismo proceso de diversificacion y optimizaciéon de los recursos
disponibles del laboratorio de genética, AB-Biotics ha firmado un acuerdo con la firma
espafiola ARALIA PHARMA, S.L. (Madrid) para actuar de centro de referencia en el
procesamiento de muestras de un test genético asociado a la determinacién del riesgo
de progresion de tumores de prostata. La técnica para la identificacion de los perfiles
requeridos por ARALIA PHARMA, S.L. ha sido puesta en marcha y validada y
ARALIA PHARMA, S.L. ha iniciado la comercializacion del servicio a los urélogos en
Espana.

Respecto a Neurofarmagen, AB-Biotics ha marcado dos hitos importantes durante el
curso de 2015. Por un lado ha conseguido concluir el reclutamiento de pacientes de su
estudio en depresién mayor. Este estudio, el de mayor tamafio y complejidad realizado
nunca con tests de su categoria, aportard los datos mas rigurosos para la mejor
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utilizacién del mismo por parte de los especialistas. La version del test utilizada en el
estudio es la mas evolucionada del mismo hasta la fecha y afiade parametros clinicos
y farmacogenémicos mds alla de los estrictamente relacionados con la patologia
neuropsiquiatrica del paciente pero que pueden influir en su respuesta o tolerancia a
los neurofarmacos. Los resultados del estudio se prevén disponibles para el segundo
trimestre de 2016 tras los anélisis estadisticos pertinentes siguiendo normas de buenas
précticas clinicas.

Por otro lado, AB-Biotics ha cerrado un acuerdo de colaboracién y comercializacién
del producto en Estados Unidos, el mayor mercado del mundo para tests genéticos. La
firma CompanionDx adoptara Neurofarmagen como test de recomendacion prioritario
en su oferta de servicios a Medicare, seguros médicos y entidades prestadoras de
servicios médicos en el pais americano. Como consecuencia de la colaboracién, AB
Biotics también estara en disposicion de facilitar a sus clientes fuera de Estados Unidos
algunos de los servicios de anélisis genéticos desarrollados por CompanionDx.

Propiedad Industrial- Intelectual

La empresa ha continuado ampliando sus activos de propiedad intelectual durante
2015 tal y como se visualiza en la tabla y grafico siguientes:

Granted Pending Total filed Granted Pending Total filed
Own product 36 51 87 6 45 40 85 10
Partnership 0 20 20 0 0 20 20 0
Licensingin 0 4 4 0 14 29 43 0
Totals 36 75 111 6 59 89 148 10

En Granted se incluyen las patentes de las que ya se dispone el titulo, como las concedidas a la espera de
recibir el mismo.
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Aparte del valor intrinseco de las patentes presentadas y obtenidas, la favorable
evolucién en los numeros acredita por parte de organismos internacionales
independientes la calidad innovadora de los desarrollos de AB-Biotics. Del mismo
modo, ofrece a la compariifa una base sélida sobre la que combinar nuevos programas
de I+D, facilita la negociaciéon de licencias de mayor valor afiadido, y posiciona a la
firma entre el escaso grupo de empresas de sus sectores de actividad que no dependen
de tecnologias de terceros.

5. Indicadores de Gestiéon del Negocio

AB-Biotics inici6 en 2014 un proceso de transformacién organizativa para
complementar sus actividades cientificas con unidades de servicio que garantizaran la
efectiva comercializaciéon de sus productos a través de terceros. Se estimé que este
proceso de transicion se prolongaria hasta 2016, motivo por el cual se plantearon
diferentes indicadores de gestion del negocio que permitieran al inversor y al lector
entender el progreso de la compafiia mas alla de los ratios econémicos que no reflejan
en estas fases la coherencia de los hitos alcanzados y el incremento del nivel de
seguridad de la inversiéon. Recogemos a continuaciéon la evolucién de estos
indicadores:

i. Numero de Productos Comercializados

Durante 2015 se comercializaron un total de 12 especialidades: 10 de Ingredientes
Funcionales y 2 test genéticos:

AB-LIFE
AB-LIFE Plus
AB-LIFE Forte
AB-KOLICARE
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AB-DIGEST KIDS
AB-DENTALAC
AB-DENTALAC PRO
3.1

AB-CISTITIS

AB- FORTIS
AB-IMMUNO

NEUROFARMAGEN
PCAST-PCA3

ii. Nuevos Paises con al menos un producto de AB-Biotics en fase
comercial

Del total de 29 paises en el que se comercializ6 algtin producto en 2015, un total de 15
son Nuevos Paises en los que la comercializacién se ha iniciado durante este ejercicio
2015; 8 de ellos en el mercado de Ingredientes Funcionales y 7 de ellos en el de los test
genéticos:

ARABIA SAUDI
ARGENTINA
AUSTRALIA
BHARAIN
INDIA
KUWAIT
PAKISTAN
PERU
PHILIPINNES
POLONIA
SINGAPURE
SRI LANKA
TAIWAN
UAE

USA

iii. Ratio Geografico

Si se analiza la distribucion geogréfica de los paises en los que ya se comercializa algin
producto de AB-Biotics se observa un progresivo equilibrio y pérdida de dependencia.
En cada region se incrementa progresivamente el niimero de paises, por lo que no solo
se solucionan los riesgos de estacionalidad de la demanda por regién geografica sino
también los riesgos politico-econémicos o de paralisis de mercados especificos dentro
de una regioén.
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REGION N2 paises %

ASIA 6 21%

EELLU/CA 1 3%

EUROPE 12 41%

LATAM 5 17%

MEA 3 17%

Total 259 100%
iv. Evolucién del consumo de tesoreria

La Sociedad viene incurriendo en pérdidas durante los tltimos ejercicios. El plan de
negocio para el préximo ejercicio previsto por la Sociedad confiere una cifra de negocio
y un resultado que mitigan las pérdidas incurridas hasta la fecha.
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El fondo de maniobra de la Sociedad es positivo por importe de 64 miles de euros al 31
de diciembre de 2015.

Los flujos de cobros y pagos esperados de acuerdo con las previsiones de tesoreria y
junto con el nivel de liquidez actual no hacen prever dificultades en los préximos
meses. En este sentido, en enero del ejercicio 2016, la Sociedad ha obtenido un préstamo
de 600 miles de euros, con vencimiento junio de 2017, esto confiera a la Sociedad
recursos para mantener el ritmo de consumo de tesoreria adecuado que ha llevado
hasta la fecha.
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